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DLA SYTUAC]I SPOLKI W 2014 ROKU

OPIs OGOLNY

Emitent jako dystrybutor surowcdw chemicznych jest zaleiny od trendow
swiatowych oraz sytuacji w jakiej znajdujg sie producenci surowcow, ktore dla
Spotki stanowiag glowne irodio przychoddw,

Rok 2014 byt rokiem zmiennosci | niepewnosici zardwno w przestrzeni polityczne]
jak i finansowej. Gospodarka swiatowa werosta o ok. 3 %, co bylo poziomem
nizszym ni: cczekiwany, jednak ciggle satysfakcjonujacym, biorac pod uwags
biezgce konflikty i kryzys Swiatowy. Koncowka 2014 roku pokazata spadek cen
ropy do poziomdw, ktore wystepowaly podczas finansowego kryzysu w latach
2008/2009. W potowie 2014 ropy barytka ropy Brent kwotowana byfa na poziomie
okofo 110 USD, jednakie cena ta spadta niemalie o potowe w drugiej czescl roku,
Gospodarka europejska zawiodta w 2014 roku, oiywienie gospodarcze ckazalo sig
stabe i kruche, Przez caty okres widoczny byt niski popyt w calej Europie.
Dstateczny PMI w strefie EURD wyniost 50,6 dla miesigca grudnia.

Pomimeo ogolnego spowelnienia sprzedai Prymus S.A. do krajow europejskich byla
zadowalajgca. W planach Emitenta jest kontynuowanie wzrostu sprzedaiy poza
granice kraju.

lednym z wicdgcych czynnikdw warunkujacym przychody Emitenta jest wzrost
PKB. W 2014 roku wzrost PKB uksztattowat sie na poziomie 3,3%, W pordwnaniu
7 2013 rakiem nastapit jego wzrost o 1,6%. Czesc surowcow sprzedawanych przez
Spotke dedykowanych jest dla braniy budowlane], stad tez tak duia korelacja

miedzy wzrostem Produktu Krajowego Brutto, a przychodem.
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Sprawozdanie Zar

W prezentowanym okresie sprawozdawczym wystapity problemy 2 dostepnoscig
surowcow. Dotyczyio to takie surowcdw, ktdre znajdujg sig w portfolio Emitenta.
W pierwsze] potowie roku widoczne byto obnizenie przychodow  Spotki
spowodowane niedoborem na rynku monomeru octanu winylu (VAM) = giéwnego
sktadnika dyspersji polioctanu winylu, ktérych Emitent jest dystrybutorem.
Sytuacja braku octanu winylu pojawita sig w marcu 2014 roku izwigzana byla
z niepokojami politycznymi na Ukrainie, gdzie zlokalizowane sg dwie fabryki tego
surowca oraz wstrzymaniem dostaw z terenu Rosji. Niedobdr VAM doprowadzit
do ograniczenia produkeji dyspersji opartych o ten surowiec, aco za tym idzie
doszfo do zmniejszenia przychoddw e sprzedaiy dyspersji realizowane] przez
Emitenta w trzech pierwszych kwartatach 2014 roku.

Dostepnosé octanu winylu wstabilizowata sig w czwarlym kwartale 2014 roku,
jednak trudno mawic o powrocie do sytuacji z roku poprzedniego. Fodstawowym
problemem na rynku dyspersji jest ich wysoki poziom cen, ktdrego podstawg jest
wzrost ceny octanu winylu. Na rynku pojawilo sig zagroZenie substytucii dyspersji
opartych o polioctan winylu na rzecz innych surowcow, Moie to miec negatywny
wphyw na poziom sprzedaty dyspersji produkowanych przez Duslo a.s., ktorych
Emitent jest dystrybutorem na terenie Polski.

Problemem dla Spotki byt rdwnie: spadek mariy uzyskiwanej ze sprzedaiy
dyspersji, Mie wszyscy producenci, pomimo wizrostu cen monomery octanu
winyly, w tym samym stopniu podniesli ceny dyspersjl. Fabryki zintegrowane
surowcowo sg w stanie zaproponowac relatywnie tansze dyspersje w stosunku do
fabryk nastawionych na zakup VAM z zewngatrz. Duslo a.s., ktorego Emitent jest
dystrybutorem  nie  posiada  instalacji do  samodzielne] produkcji  VAM,
stanowiacego dla nich baze do produkcji dyspersji. Konsekwencjg takiego stanu
rzeczy jest koniecznodé obnizenia marzy przez Emitenta w celu realizacji sprz edaiy

do dotychczasowych klientow.

Cecha charakterystyczng rynku dystrybutordw surowcow chemicznych w Polsce
jest jege duie rozdrobnienie oraz wysoka kenkurencyjnos¢, co skutkuje

systematycznie ohserwowanym spadkiem uzyskiwanej marzy.



Przychody ze sprzedaiy Emitenta wykazuja sie sezonowosicig. Miesigee zimowe
charakteryzuja sie spadkiem sprzedazy, podczas gdy w okresie letnim 5polka

aslaga najwyisze przychody. Tendencje te przedstawia Wykres nr 2,

Sezonowosc sprzedaiy
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Wykres nr 2. Sezonowosc sprzedady Prymus 5.4 w latach

2011-2014 w ujeciu kwartalnym.

W ostatnich latach w przemyéle chemicznym szczegolnie silnie uwidocznifa sig
niestabilnosé rynkdw. Prognozy wskazujg na dalszy werost branzy, jednak w coraz
wolniejszym tempie. Najwiekszy prayrost oczekiwany jest w Azji — obecny udzial
Azji w swiatowym obrocie rynku chemicznego stanowi ok, 40%. Przewyisza to
taczny udziat Europy | Ameryki Potnocnej w globalnym rynku chemicznym, Staty
tendencja jest jui zmniejszanie sie mariy na skutek trenddw wphywajgcych na
rynek. Pojawiajg sie nowi konkurenci z Azji, ktorzy nie tylke zdobyli pozycje
dominujgca na swoich lokzalnych rynkach, ale réwnie? tworzg alianse z firmami
z rynkdw zachodnich w celu pozyskania nowych technologii. Firmy branizy

chemicznej poszukujy wzrostu rentownesci w nowych modelach biznesowych.
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Gtdwnym czynnikiem rdZnicujgcym | stanowigcym priewagg konkurencyjna jest
innowacyjnost | prowadzenie prac badawczo-rozwojowych.

Waznym czynnikiem ksztattujgoym rynek chemiczny s3 rownie: zaostrzajgce sie
wymogi ekologiczne | zastgpowanie surowcow starsze generacji produktami

nowoczesnymi, dopuszczonymi do obrotu zgodnie z regulacjami REACH,

DANE DOTYCZACE WYNIKOW FINANSOWYCH W 2014 R.
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i 2014 2013 Divnamika

= izf) i) (%)

m

(o]

5 przychody ze sprredaty 34 385 147,94 32 155 336,25 106,93

i Zysk 2 dziatalnosci operacyjne] 1 838 666,36 1338 785,18 141,83

__j Zysk [strata) ze sprzedaiy netto 1757 187,98 1646 363,11 106,73

.; Zysk (strata) netto 1001 218,75 2333 808,50 42,90

r=d

;> Aktywa razem 15 749 104,59 15 689 693,18 100,38

5 Aktywa obrotowe 13 B40 £17,40 13 739 148,568 100,74

= $rodki pienigine 6335 545,45 5 821 056,41 108,34
Naleinodel 3 310 967,47 1 852 273,97 178,75
Zobowigzania 3115 619,67 2 632 423,90 118,36
Kapitat wiasny 12 633 484,92 13 057 269,28 96,75
Kapital pedstawowy 1 900 004,20 2 000 000,00 95,00




Pryrus S.A. osiggneta w 2014 roku przychad ze sprzedady produktow, towarow
i materiatdw na poziomie 34.385.147,94 zi. - jest to najwyiszy przychod w historii
Emitenta. Dynamika przychoddw liczac rok do roku wyniosta 107%.

Przychody osiggniete  przez Emitenta pochodza ze sprzedaZy krajowej
i zagranicznej. W 2014 roku eksport stanowit 40% wartosdci sprzedaiy Emitenta.
Rok wezednie] eksport wynosit 13% wartosci przychodow. Zwiekszenie sprzedaiy
eksportowe] jest zwigzane z realizacja zalozonej strategii Emitenta. Zarzgd
zaktadaw kolejnych latach utrzymanie lub nieznaczne zwiekszanie udziatu

eksportu w przychodach ze sprzedaiy.

Struktura przychodow ze sprzedazy w ujeciu
geograficznym w 2014

Rysunek nr 3. Struktura sprzedozy przychodow w ujeciu
geograficznym

Zysk z dzialalnosci operacyjne] uksztattowat sig na poziomie 1 898 666,36 zi.
W pordownaniu z rokiem ubiegiym wzrast o 42%.
Zysk netto w 2014 roku wynidst 1.001.218.79 zt i zanctowal w pordwnaniu

z rokiem ubiegtym spadek o 57%. Przyczyng spadku pomimo dobrego wyniku
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z dziatalnoéci operacyjne] jest wycena aktualizac)i wartosc inwestycji na ostatni
dzien roku obrotowego. Zgodnie z przyjeta metody skutki aktualizacji zalicza sig

odpowiednio do przychoddow lub kosztdw fina nsowych okresu sprawozdawczego.

Wybrane wskaZniki rentownosci
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Bentownosc netto () ' 14,2 7.3 2.9

Rentownose sprzedaiy (%) 3
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01.2014

mierzona zyskiem ze spreedaty (%) |
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farzadu z d

spotka zgodnie z Regulaminem ASO (okreslajgcym dziafania rynku NewConnect)

pravwozaanie

na bieigco raportuje wszystkie zdarzenia, ktore berwzglednie podlegajg

5

ohowiazkowi przekazania do publiczne] wiadomosci, oraz ktore Zarzad uznaje za

majgce istotny wplyw na dziatalnodé Spotki.




Strategia dzialalnoscl Spotki oparta jest na kontynuacji dziatalnosci podjete)

u..l-'.pclpr}_'ednich okresach. Spétka bedzie rozwijac sie w oparciu otrzy obszary

driafalnosc:

surowce chemiczne (do przetworstwa tworzyw sztucznych oraz chemi
budowlanej),

produkty gotowe |(preparaty gruntujgce: biobdjcze | uniwersalne, kleje,
érodki zabezpieczajgce do drewna, folie budowlane),

dziatalnoi¢ finansowa (leasing, faktoring, poiyczki, obrot papierami

warl DaCiowymij.

Ciggtods strategii jest waina zwlaszcza z punktu widzenia wdrazania i aplikagji

nowych surowcow u klientdw, Proces ten jest dlugotrwaty, wymaga wielu prohb,

a efekt korfcowy widoczny jest czasami w okresie do kilku lat, liczagc od momentu

rozpoczecia projektu,

Strategia rozwoju Spatki zaktada podjecie w 2015 roku nastepujgcych krokdw:

-

realizacja zatozonej polityki dystrybucji produkowanych przez stfowackiego
producenta dyspersji i klejéw marki Duvilax,

udzielanie klientom pomocy technologicznej we wdrazaniu oferowanych
przez Prymus S.A. surowcow bezposrednio w aplikacjach do klejow, farb,
lakierdw, itp.

rogwd] sprzedaiy plastyfikatorow bezftalanowych, poprzez poszerzenie
oferty o DOTP - tereftalan bis (2etyloheksylu), ktdry nalezy do
plastyfikatordw ekologicznych, nie majgoych ujemnego  wplywu na

zdrowie. Spdtka planuje rozwijac te aktywnoié, biorgc m.in. pod uwage
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tendencje nakreélong w ramach REACH odnosnie odchodzenia od
plastyfikatordw majacych szkodliwy wplyw dla cziowieka,

+ zwickszenie spriedaiy surowcow do produkcji tworzyw srtucznych oraz
srodkdw pomacniczych,

s rozwd] filaru produktéw  gotowych glownie popriez intensyfikacje
sprzedazy biobdjczych preparatdw gruntujacych,

s pozyskiwanie nowych klientéw oraz poszerzenie oferty dla obecnych
odbiorcow,

+ dalsza wspotpraca z producentami surowcow, ghownie z: Duslo as, Deza

as, Grupa Azoty ZAK S.A., Borsodchem Zrt.

ZDARZENIA | OKOLICZNOSCI ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC PO
31.12.2014R.:

W dniu 12.01.2015 r. zostala zawarta umowa miedzy Emitentem, a Grupg Azoty
7AK 5.A. 2 siedziba w Kedzierzynie Kozlu, ktdrej przedmiotem jest okreslenie zasad
wspotpracy w zakresie sprzedaiy | posrednictwa w sprzedaiy plastyfikatorow
produkowanych przez Grupg Azoty ZAK S.A. pod marka handlows Oxoviflex™. Na
mocy tej umowy Emitent uzyskal prawo sprzedazy wymienionych wyiej
plastyfikatorow na terenie Europy do braniy wyktadzin z PCV.

Oxoviflex™, ktdry produkowany jest przez Grupe Azoty ZAK 5.A. jest adpowiedziz
na rosngce  zainteresowanie  rynku przetworstwa  PCY  plastyfikatorami
nieftalanowymi. W przeciwienstwie do  plastyfikatorow fralanowych,
Oxoviflex™ nie podlega ograniczeniom prawnym i aplikacyjnym - nie jest
substancja stwarzajacy zagroienie zgodnie z kryteriami klasyfikacji rozporzgdzenia
CLP. Zostat zarejestrowany zgodnie z Rozporzgdzeniem (WE) nr 1907 /2006
(REACH].

Przewidywana przez Emitenta sprzedai plastyfikatorow hezftalanowych moie

wplynad na zwigkszenie przychodow w 2015 roku.



Spdtka prowadzi wspdlne przedsiewziecia w  zakresie tworzenia nowych
produktow ze swoimi partnerami, ktorych jest dystrybutorem na rynku polskim.
Gléwnie takie dziatania podejmowane s3 ze stowackim producentermn dyspersji
Duslo as i jego dziatem R&D. Dyspersje dostosowywane 53 do wymagan klienta,
nastepnie testowane, podlegaja walidacji, po czym dostarczane 53 do kontrahenta
jake nowe surowce, dedykowane do okreslonego zastosowania. Emitent bierze
udziat w kaidym etapie niniejszego procesu, Tym samym Spotka ma udziat

w rozszerzaniu portfolio, wspdttworzge produkt o nowych wiasciwosciach.

LS T,

nia

-

—_
il
rl'.'l
|
=t
—
]
]
e
=
—_
]
()
i
| -
a2

[ 5




¢ ¥ SYTUACJ|A FINANSOWA NA KONIEC zo14
ROKU

Zarzad ocenia sytuacje finansowg Emitenta jako dobra.

spotka za okres od 1 stycenia 2014 do 31 grudnia 2014 wykazata zysk netto
wwysokosel 1.001.218,79 zt, przy przychodach ze sprzedazy w wysckosc
34,385.147,94 71,

2014 r,

Zobowigzania Spotki  na 31122014 rok wynoszg 3.115.619,67 2t i wynikajg

4
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11.12

z bieiace] dziatalnodci, nie ma zobowigzan przeterminowanych. W okresie

ohjetym sprawozdaniem Spatka wykazywata peing zdalnosé do wywigzywania sig

1014 —

]
i

7 zaciggnietych zobowigzan webec innych podmiotdw. Emitent posiada moiliwosd

korzystania z kredytu w rachunku bieigcym — srodki te wykorzyslywane 53 w razie

01,01

potrzeb na hiezgeq dziatalnosé gospodarczy. Spotka na koniec 2014 roku nie

a okras

posiadata zadiuzenia z tego tytutu.
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Stan naleinotci na koniec reku sprawozdawczego wynosi 3.310.967,47 .

Stan srodkéw pienieznych na 31.12,2014 r. wynosi 5.335.545,45 zl.

Spotka w ramach dziatalnescl finansowej zajmuje sig faktoringiem, udzielaniem
leasingow, pozyczek jak rownie: obrotem papierami wartodciowymi. Emitent

2 naleizytg starannoscig  bada  kondycjg  finansowy swoich  partnerow,
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rabezpieczajc odpowiednio transakcje (weksle, poddanie sic egzekuci z art. 777

kpc, hipoteka, cesja naleinoscil.

Prawods

5

W przypadku obrotu papierami wartosciowymi traktuje sig te inwestycje jako
inwestycje kratkoterminowe i na biezgeco menitoruje sig ich wa rtosc rynkowa.

W roku 2014 Spatka wywiazywata sie z terminowego skladania deklaracji VAT-7
oraz PIT- 4 do Urzedu Skarbowego, jak | 2 terminowego rozliczania sig z tym
Urzedem. Zgodnie z obowiazujgcymi przepisami prawnymi Spdtka rozliczala sig
rownied zZUS. Rachunki bankowe Spotki nie podlegaty w 2014 r zajeciom
kamormiczym.

spotka nie posiada oddziatow ani zaktadow.




