Wyhrane wskaZniki finansowe za 2014 rok

Wskaznik rentownosci spreedaly netto - Returm of sales
[zysk netto/spreedad netto x 100%) 2,099

Stopa pwrotu z kapitalu wiasnego - ROE

(zysk netto/kapitaly whazne x 100%) 7.9%

Wikaknik rentownodcl majgtku - ROA
zysk nettofaktywa ogddem x 1008} B,4%
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‘Wiskainik ogdlnego zadiuienia

[zobowigzania ogdlemy aktywa ogdbem *1005%) 14 B

e

01.01.20

wskainik bieigcej phynnosci - Current Ratio

{aktywa obrotowes/zobowigzania bieigce) 5,0%

ti za okres

wiskainik szyvbki phynnosci = Quick Ratio

[phynne aktywa ocbrotowe/pasywa bieigoe) 4,9%
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Wekainik rotaci naleinodc
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XI. WSKAZANIE CZYNNIKOW RYZYKA
| ZAGROZEN

Ryzvko zwigzane z polityka gospodarczg w Polsee

Ma realizacje zatoionych przez Spdtke celow strategicznych wptyw majg miedzy
innymi czynniki makroekonomiczne, ktore s3 niezalezne od dziatan firmy. Do
czynnikéw tych zaliceyd moina: polityke rzadu, decyzje podejmowane przez
Marodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienigznej. Niekorzystne zmiany w
atoczeniu makroekonomiczrym moga w istotny sposdb  wplynal negatywnie na
dziatalnoéé | wyniki ekonomiczne osiggane przez Spotke. Celem ograniczenia tego
ryzyka Zarzad na biezgco Sledzi zmiany w opisanym wyze) obszarze i dostosowuje

dziatania do wystepujacych zmian,

Ryzyko swigzane z koniunktury gospodarczg w Polsce

spatka prowadzi swojg dziatalnose na rynku zwigzanym scisle z branizg budowlang.
Wyniki, jakie uzyskuje sg zwigzane 2 sytuacjg na polskim rynku budowlanym, a ta
7 kolei z sytuacja makroekonomiczng w kraju.

Ma wyniki dziatalnoici wptywa wiele czynnikow m. in. tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inwestycji  przedsigbiorstw, poslom inflacji, poziom
bezrobocia. Pogorszenie sie koniunktury gospodarczej mole mied negatywny
wplyw na kolejne inwestycje w budownictwie, prowadzac do rmniejszenia
rapotrzebowania na surowce stosowane do produkci materialow budowlanych
oferowane przez Spotke. Moie to spowodowac pogorszenie sie  wynikow

finansowych. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad na hieigco maonitoruje



zmiany w opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac

strategie do wystepujgeych zmian.

Ryzvko plynnosci

Ryzyvko utraty ptynnosci finansowej przez Spolke polega na wystapieniu braku
moiliwoici splaty przez Spotke jej zobowigzan finansowych w momencie ich
wymagalnosci. Dziatania majgce na celu ograniczenie prredmiotowego ryzyka
obejmuja wiasciwe zarzadzanie plynnoscig finansowg, realizowane poprzez
poprawng ocene poziomu zasobdw drodkdw pienicinych w oparciu o plany

przeplywow sradkdw pieniginych w rdinych horyzontach czasowych.

Ryryvko stopy procentowe)

Ekspozycja Spotki na zmiany stép procentowych dotyczy kredytu w rachunku
biezgoym, z ktdrego korzysta Spotka, a ktory oparty jest na zmienng] stopie
procentowe] bazujace] na wskazniku WIBOR + mariza.

Ryzykiem stopy procentowe] obarczone s3 rowniez udzielane prezez Spotke
podyczki.

Spotka nie zabezpiecza sie przed ryzykiem zmian stop procentowych. Dziatania
dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stép procentowych obejmujg biezgce

monitorowanie sytuacji na rynku pienieznym.

Ryzyho kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke strat finansowych na
skutek niewypefnienia przez klienta lub kontrahenta swoich zobowigzan, Ryzyko
kredytowe jest gldwnie zwigzane z naleinosciami Spolki od klientow oraz

dziatalnodcia finansowa Emitenta. Spotka podejmuje dzialania w celu minimalizacji
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tego ryzvka poprzez monitorowanie sytuacii finansowej kontrahentdw oraz

odpowiednie zabezpicczenie transakeji.

Ryvzyko kursowe

Emitent w zwigzkuy z dokonywanymi zakupami surowcdw od dostawcaw
zagranicznych w szczegolnosci w walucie EUR, naraiony jest na wahania kursow
walut. Istnieje ryzyko, ii negatywne dla Emitenta wahania kursow walut, moga
spowodowad gmniejszenie marzy e sprzedazy. Spatka zabezpiecza sig w dulej
mierze przed tym ryzykiem, prowadzgc spreedai krajowa w walucie EUR.

Dodatkowao Emitent zaklada, i czesc wyrohow bedzie trafiala na eksport, glownie
do krajéw Unii Europejskiej, gdzie waluty ptatnicza jest EUR. Niekorzystny
przelicznik EUR wobec PLN moie spowodowad wzrost cen sprzedaiy produktow
na tamtych rynkach, przez co stang sig one mniej konkurencyjne. Ryzyko zwigzane
ze wzrostem kursu EUR jest wigksze od ryzyka zwigzanego z jego deprecjacs-
Wynika to z faktu, iz wigksza czesc sprzedaly produktdw kupicnych w walucie EUR
realizowana jest w na rynku krajowym. Wazrost kursu EUR moie prowadzic do

zmniejszenia konkurencyjnosci oferowanych przez Spotkg towa FEW,

Ryvzyko zwinzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe

Oprécz biezacej dzialalnodel operacyjnej, Emitent prowadzi rowniez dziafalnosc
inwestycying w instrumenty finansowe podmiotow notowanych na rynkach
podstawowym oraz alternatywnym GPW. Ryzyko faczace sig 2 13 dziatalnoscia jest
powiazane z wyceng instrumentdw finansowych oraz ryzykiem pogorszenia
koniunktury na rynku kapitatowym. Stabsza koniunktura moze byé przyczyng
obnizenia poziomu wycen spofek, w ktdre Emitent inwestuje, co moze
spowodowad pogorszenie sig jego wynikow finansowych, Sporadycznie Emitent

nabywa rowniez na rynku niepubliczaym instrumenty finansowe Spofek, ktore



zgodnie z zamiarem Emitentow, majg zostaé wprowadzone do publicznego
abratu.

Niniejsze ryzyko, cgraniczane jest poprzez fakt, i dobdr akcji do portfela Emitenta
poprzedzony jest  szczegdlowsy analiza fundamentalng. Dodatkowo Emitent

inwestuje w paplery wartoéciowe spdtek o dobrych parametrach wskaZnikowych,

Ryzyko zmian przepisiow prawnych lub ich interpretacji

Biorac pod uwage, ie specyfiky polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna
do przewidzenia zmienncdd, Istotnym ryzykiem dla rozweju Spotki moga by
zmiany prezepiséw lub ich interpretacji, w szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego i finansowego.

W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spolki na bieigco monitoruje zmiany
kluczowych przepisow prawnych oraz wspdtpracuje z doradcami, starajgc sig

z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywad dziatania do wystepujgcych zmian.

Ryzyko zwigrane z sexonowoscis spreedaky

Ziawisko sezonowodcl sprzedady produktdw Spotki jest zjawiskiem naturalnym w
katde] braniy zwigzanej z surowcami dedykowanymi dla chemii budowlanej.
Efektem sezonowosci jest coroczna niska sprzedad w IV i | kwartale w stosunku do
pozostatych miesiacy.

Celern minimalizowaniz skutkow seronowosic sprzeday jest prowadzenie priez
spotke dzialalnosc finansowe|, ktdra zapewnia przychody catoroczne, niezaleznie

od wahan sezonowych.
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Ryzyko zwinzane z uzaleinieniem od glownyeh odbioreow i dostaweow

Gtdwnymi odbiorcami produktdw Spdtki s producenci wyrobow z tworzyw
sztuczrych oraz producenci chemii budowlanej. Spotka poszerza krag odbiorcdw
celem rozwoju sprzedaiy, jak rowniez uzupefnienia dotychczasowych klientow,
ktdrzy z roznych wzgleddw zaprzestajg wspdtpracy ze Spatkg np. w wyniku lepsze
oferty od kenkurencji. Zagrozeniem wynikajacym z tego ryzyka jest istnienie grupy

duiveh odbiorcow, ktdrych odejécie bytoby zauwazalne w obrotach rocznych.

Ryzyko zwiazane z uzaleinianiem od dostawcow jest znaczgce ze wigledu na

ograniczong iloéé producentéw surowcow chemicznych. Dywersyfikacja zakupow

31.1

w przypadku niektérych surowcow jest ograniczona. Pomimo dodé duiej
koncentracji kliku producentow w grupie dostawcow Spotki, ryzyko to jest

czedciowo ograniczone silng pozycja Spotki w niszy rynku, na ktarej dziafa.
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Ryryko utraty kluczowych pracownikow

Dzialalnoié Spotki opiera sie w znaczgcym stopniu na kontakcie z klientami

i trafrym  podejmowaniv decyzji.  Aspekty  te  wymagajg  wysoko
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wykwalifikowanych pracownikéw, dobrze znajgeych rynek surowcow oraz rynek
chemii budowlane]. Utrata kluczowych pracownikdw wraz z ich wiedzg oraz

dodwiadczeniem moie skutkowad negatywnym wplywem na wynik finansowy

prawozdanie

Spotki Prymus S.A., a takie trudnosciami z realizacjy umow, utratg klientdw oraz
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pogorszeniem wizerunku i wiarygodnosci Spatki.
Minimalizacja ryzyka zwiazana jest przede wszystkim @ zapewnieniemn

odpowiednich warunkdw pracy oraz dodatkow motywacyjnych.

Ryvzyvko zwinzane z osiggnigeiem celow strategicznych Spotki

Strategia Emitenta zakfada poprawe warunkdw zakupu, przyspieszenie realizacji

zamdwien, zwiekszenie sprzedaiy, rozwd] produktéw finansowych. ich asiggnigeie




wymaga odpowiedniej wiedzy | doswiadczenia osob odpowiedizialnych  2a
kierowanie firma. Istotne zagroZenie wigie sie 2 mozliwosicia byt optymistyczne]
oceny efektdw przyjetych zatoien strategicznych, co prowadzic mole do
podejmowania btednych decyzji dotyczacych organizacji dziatan dystrybucyjnych
oraz zwigzanych z rozwojem w szczegolnodci produktéow finansowych. W zwigzku
z powyzszym, istnieje ryzyko nieosiggniccia zatoionych celow, co znalazioby
odbicie w sytuac)i finansowe] Emitenta. Trudnosci z osiggnieciem zalozonych
celdw strategicznych mogg byd nastepstwem wphywu wielu nieprzewidywalnych
czynnikdw zewnetrznych [przepisy prawa, popytu, warunki atmosferyczne,
niestabilna sytuacja polityczna itp.).

W celu ograniczenia niniejszego ryzyka na bieigco analizowane 53 czynniki moggce
miec wplyw na dziatalnosé @ wyniki Spotki. Wspomniana analiza stuzy
opracowywaniu odpowiednich krokdw, zmierzajacych w razie koniecznosci do

{agodzenia i neutralizowania negatywnych czynnikow.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek, na ktorym dziata Prymus S.A. jest rynkiem na ktdrym wystepuje duia
konkurencyjnosc. Istnieje duio firm, ktére dzialajg w zakresie sprzedaiy surowcow
oraz produktéw gotowych dedykowanych dla braniy chemii budowlanej. Réwniez
dzialalnosc finansowa prowadzona przez Spotke posiada wielu konkurentdw. lloscd
podmiotdw dziatajgoych w tych braniach niesie za sobg rdwniel informacig o
duiej liczbie klientdw, awiec pomimo modliwosci zmniejszenia marzy ilosc
klientdw zainteresowanych produktami | ustugami Spétki bedzie nadal duza.

Minimalizujac ryzyko konkurencji Spatka na bieigco bada rynek, monitoruje
dziatania promocyjne konkurentdw | stara sig nie tylko nasladowac ich dziatania
ale i kreowaé oczekiwania klientdw, przez co znajduje miejsce dla swojgj

clziatalnasci.

W zakresie sprzedaiy surowcow Spolka oferuje pefny serwis” sprzedaiowy dla

swoich klientow, proponujgc doradztwo iwspdtprace na poziomie aplikacji
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surowcow w produkecie gotowym. Oferujemy rowniez peing obstuge logistyczng
dla naszych partnerdw. Jest to nasza gldwna przewaga wobec kon kurentow.

Spotka, nie ma bezpodredniego wptywu na dzizfania swoich konkurentow, ale
dzieki przemyélane]j strategii, oraz statej analizie i elastycznemu reagowaniu na ich
dzialania jest wstanie z nimi skutecznie rywalizowac | uzyskiwad nad nimi

przewage.

Ryvzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen
W przypadku zajicia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki
terrorystyczne lub dziatanie sit przyrody, moze deojéé do niekerzystnych zmian, co

moze negatywnie wphyngé na dziatalnoic Spatki.
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