CZPRYMUS sA.

Sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci | Za 2015 T,

Tychy, 18.05.2016 1. spdika notowana na

NEW/ connect I
BYMNEK AT GRW



Spis tresci

. PODSTAWOWE INFORMACIE O EMITENCIE ...coevviiiiiiiiiiiniiiiiiiniicenceceeeeennne, 2
[l.  POWSTANIE SPOEKI c.uveveuiereiereiereiereieteteseteeseseseesesessesesesssesssessesesnnas 3
1. OPIS DZIALALNOSCL . ouveeiereeeereeiereiereeetesesesesessesesesesesessesessesessesessesessesens 5
V. STRUKTURA AKCJONARIATU ettt 13

V. WYDARZENIA MAJACE ISTOTNY WPLYW NA DZIALALNOSC SPOKI W 2015

ROKU . ttiitiiieiiiietiertiieeteteetnieeeeneetnnestenessensessenessensssssnssssnssssnsssssnssssnssssensssnnsnssenes 17
VI.  ISTOTNE INFORMACJE | DANE NIEFINANSOWE .....corvereerevereereereerevennenes 22
VII.  ORGANY SPOLKIW 2015 ROKU....cvivirenrerrerereeeneeneeseeseesesesseseeseesessensenes 25

VIII. WEWNETRZNE | ZEWNETRZNE CZYNNIKI ISTOTNE DLA SYTUACI

SPOEKI W 2015 ROKU..eveeieurierieieieeeeeceesseetesessessesssetessessessesnsessessessesssensessesses 29
IX.  PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOEKI.viveurerieriererenrerrereereeresresreseeseesessensens 33
IX.  WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU.............. 35
X.  SYTUACJA FINANSOWA NA KONIEC 2015 ROKU ..ccveveeeeerereneeerereneeesesenenns 35
XI.  WSKAZANIE CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN ....c.coveverenerrrereerrrrerenenns 39

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

(ZPRYMUS SA.

Siedziba Spéftki:

Adres siedziby:

NIP:

REGON:

KRS:

Kapitat zaktadowy:

Branza:

Poczta elektroniczna:

Strona internetowa:

Tychy

43-100 Tychy, ul. Turyriska 101
954-00-09-883

272285799

0000395229
VIII Wydziat Gospodarczy Sadu Rejonowego

w Katowicach;

1.900.004,20 zt (9.500.021 akcji)

sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana
(sprzedaz hurtowa surowcéw chemicznych )

prymus@ prymus.net.pl

WWW.prymussa.pl



mailto:prymus@prymus.net.pl
http://www.prymussa.pl/

Prymus S.A. jest spotka utworzona na czas nieokreslony, jest zarejestrowana

w Sadzie Rejonowym w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy, pod
nr KRS 0000395229. Od 1994 roku do 2011 roku Spétka dziatata jako spdtka
z ograniczong dziatalnoscia. W dniu 07.09.2011 roku Sad Rejonowy wydat
postanowienie o przeksztatceniu firmy w spétke akcyjna.

08.05.2012 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie ubiegania sie
o wprowadzenie akcji serii A do Alternatywnego Systemu Obrotu, czego
konsekwencja byt debiut Spétki na rynku NewConnect w dniu 31.08.2012r.

Tym samym Prymus S.A. stata sie spotka publiczna.

Historia Prymus S.A. — kalendarium.

15.09.1994 Zawigzanie Spotki pod nazwag ,,Przedsiebiorstwo Handlowo-

Ustugowe  ZEW-ABAT” Sp. z o0.0., ktdrej gtdwnym
przedmiotem dziatalnosci byto prowadzenie dziatalnosci
handlowej artykutami przemystowymi i spozywczymi oraz
paliwami ptynnymi i statymi, jak rdwniez produkcja
materiatdw budowlanych, stolarki budowlanej oraz ustug
w zakresie budownictwa i remontdw. Kapitat zaktadowy

Spotki — 5.000 zt.

18.07.2003 Zmiana nazwy Spoétki na Prymus Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig oraz zmiana przedmiotu dziatalnosci na
profil, ktdry w ogdlnym zarysie obowigzuje do dzis.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty 50.000 zt.

28.04.2004 Rejestracja przez Sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Spotki do 150.000 zt.
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03.04.2006

Rejestracja przez Sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Spotki do 200.000 zt.

06.11.2008

Umorzenie udziatéw dla jednego ze wspdlnikéw poprzez
obnizenie kapitatu zaktadowego Spdtki do wysokosci

100.000 zt.

17.08.2010

Rejestracja przez Sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego
z kapitatu zapasowego utworzonego z zysku Spétki do

kwoty 2.000.000 zt.

31.05.2011

Podjecie uchwaty przez Zgromadzenie Wspdinikdw
Prymus Sp. z 0.0. w sprawie przeksztatcenia Prymus Sp. z

0.0. w spotke akcyjna.

07.09.2011

Rejestracja przez Sad przeksztatcenia Prymus Sp. z 0.0. w
Prymus Spdtka Akcyjna. llos¢ akcji 10.000.000 szt., wartos¢

nominalna akgji: 0,20 zt/szt.

31.08.2012

Wprowadzenie akcji Spotki do Alternatywnego Systemu

Obrotu na Rynku NewConnect.

26.08.2014

Obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 99.995,80
zt, w zwiazku zumorzeniem akcji. Obecnie kapitat
zaktadowy Emitenta wynosi 1.900.004,20 zt i dzieli sie na

9.500.021 akgcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

20.01.2015

Powotanie spdtki celowej MP Project Invest Sp. z o0.0., ktdrej

celem jest prowadzenie dziatalnosci deweloperskiej.



IIl.  OPIS DZIAXALNOSCI

Gtéwnym profilem dziatalnosci Spdtki jest sprzedaz surowcéw chemicznych.
Stanowi ona 97% wartosci sprzedazy. Przychody ze sprzedazy produktdéw
gotowych to 2% wartosci sprzedazy. Pozostate 1% to przychody z dziatalnosci

finansowe;j.

Dystrybucja :
surowcow Produkq’a Dziatalnos¢
do przetwdrstwa preparatow finansowa

tworzyw sztucznych grl}li'?:!g\clelch
i chemii budowlanej J

(leasingi, pozyczki)

Rysunek nr 1. Profil dziatalnosci Prymus S.A.

Prymus S.A. jest dystrybutorem surowcéw chemicznych dziatajgcym w Polsce
i krajach Unii Europejskiej. Gtdwnymi produktami oferowanymi przez Spdtke s3
surowce do  przetwdrstwa tworzyw  sztucznych oraz  dyspersje,
W przewazajacej czesci na bazie polioctanu winylu, majace swoje zastosowanie
w chemii budowlanej, przemysle tekstylnym oraz papierniczym.

Na sprzedaz surowcéw do przetwdrstwa tworzyw sztucznych sktadajg sie

produkty ,,sypkie” w tym przede wszystkim: polichlorek winylu (PCV),
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polietyleny (PE), polipropyleny (PP), barwniki oraz surowce ptynne, takie jak:
plastyfikatory (DINP, DOTP) stosowane w procesie przetwarzania PCV oraz
dyspersje, uzywane do produkcji chemii budowalne;j.

Strategiczne rynki Emitenta zostaty pogrupowane na dwa kanaty: Polska
i Europa. Do najbardziej perspektywicznych obszardw dla dziatar Spétki naleza:
Polska, Czechy oraz Wegry.

Model handlowy PRYMUS S.A. oparty jest o bezposrednie kontakty
z producentami i odbiorcami tworzyw sztucznych oraz chemii budowlane;j.
Bardzo waznym czynnikiem w ustalaniu relacji handlowych jest trwate
monitorowanie rynku chemicznego oraz witasciwe odczytywanie impulséw
rozwojowych branzy i globalnych trendéw. W procesie konstruowania ofert
koncentrujemy sie na wykorzystaniu wiedzy i doswiadczenia w taki sposdb, aby
zaproponowac¢ klientom kompleksowe rozwigzania, takie jak: depozyty
surowcow w magazynie klienta czy elastyczne terminy dostaw. Indywidualne

rozwigzania logistyczne pozwalajg zdoby¢ nam przewage konkurencyjna.

Rysunek nr 2. Struktura przychoddéw ze sprzedazy

w ujeciu geograficznym

W zakresie zakupu surowcdéw Spdtka wspdtpracuje z europejskimi koncernami
takimi jak: Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. zo.o. - Polska, BorsodChem Zrt.
- Wegry, Deza a.s. - Czechy, ExxonMobil Chemical Belgium - Belgia, Duslo A.S. -

Stowacja. Poszukujgc nowej przestrzeni rynkowej poczawszy od czwartego



kwartatu 2014 roku Emitent poszerzyt swoja oferte o plastyfikatory
,ynieftalanowe”. W styczniu 2015 roku Spétka podpisata umowe o wspdtpracy
z producentem plastyfikatoréw Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A.,
ktérego produkt o nazwie handlowej Oxoviflex™ (DOTP - tereftalan bis
(2 etyloheksylu)) jest odpowiedzig na rosnace zainteresowanie rynku
przetwdrstwa PCV plastyfikatorami nieftalanowymi. W przeciwienstwie
do plastyfikatoréw ftalanowych, Oxoviflex™ nie podlega ograniczeniom
prawnym i aplikacyjnym - nie jest substancjg stwarzajacg zagrozenie zgodnie
z kryteriami klasyfikacji rozporzadzenia CLP. W Swietle sygnatéw o zaostrzeniu
przepisdw  w zakresie REACH i systematycznego wycofywania z rynku
plastyfikatoréw opartych o ftalany, ze wzgledu na ich mutagenne dziatanie,
wprowadzenie do portfolio Spdtki nowych plastyfikatoréw byto witasciwym
krokiem, dajgcym mozliwos¢ rozwoju Emitenta.

Od 2004 roku Spétka zwigzana jest ze stowacka firmg Duslo a.s., produkujaca
dyspersje oparte na polioctanie winylu, sprzedawane pod markg Duvilax®.
Emitent jest dystrybutorem tych surowcdw na rynku polskim. Znajduja one
zastosowanie w produkcji farb, tynkdw, klejéw, lakieréw, w przemysle
tekstylnym oraz papierniczym. Posiadamy mocng pozycje w zakresie
zastosowan niszowych dyspersji opartych o octan winylu. Dzieki elastycznosci
i zapleczu badawczo-rozwojowemu naszych partnerdw, ktdrych
reprezentujemy, jesteSmy w stanie zaproponowac naszym klientom serwis
technologiczny oraz nowatorskie rozwigzania logistyczne. S3 to nasze gtéwne
przewagi konkurencyjne na rynku krajowym.

Dywersyfikacja w zakresie sprzedazy surowcdw pozwala zminimalizowad

przypadki czasowego braku dostepnosci danej grupy produktdéw.

Na dziatalnos¢ produkcyjng sktada sie produkcja preparatédw gruntujacych
(uniwersalnych i specjalistycznych) oraz klejéw (do styropianu oraz drewna).
Na szczegdlng uwage zastuguje UNI-PRYM® GRUNT grzybo - i glonobdjczy,
ktory posiada pozwolenie Ministra Zdrowia na obrdt produktem biobdjczym

wkraju oraz na terenie Unii Europejskiej. Oprdécz  witasciwosci

zabezpieczajacych i penetrujacych powierzchnie, stanowi on profilaktyke przed
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dziataniem grzybdw iglonéw. Sprzedaz w ramach tego filaru wykazuje sie

wysoka sezonowoscia — jej szczyt przypada na miesigce wiosenno- letnie.

Aktywnos¢ finansowa stanowi niewiele ponad 1% wartosci przychoddéw Spéiki.
W znacznej czesci realizowana jest okazjonalnie, pozwalajagc na efektywne
wykorzystanie nadwyzek srodkow pienieznych. Przychody uzyskane
z leasingdw pozwalajg na czesciowe niwelowanie zjawiska sezonowosci

sprzedazy.

KONKURENCJA

Cechg charakterystyczng rynku dystrybutoréw surowcdw chemicznych

w Polsce jest jego duze rozdrobnienie oraz wysoka konkurencyjnos¢.

Na potrzeby przedstawienia konkurencji Emitenta podzielono core business
Emitenta tj. sprzedaz surowcéw chemicznych na dwie grupy. Pierwsza
to produkty do przetwdrstwa tworzyw sztucznych, druga dyspersje polioctanu
winylu.

Surowce chemiczne do produkcji tworzyw sztucznych

W zakresie tej grupy produktdw Emitent konkuruje na rynku polskim
z dystrybutorami surowcéw. W celu sklasyfikowania konkurencji przyjeto
kryterium przychodowe: pierwszy segment to firmy generujace przychdd
powyzej 100 min rocznie, drugi segment to podmioty osiaggajace przychdd
roczny ponizej tego putapu. Zgodnie z analiza Zarzadu do pierwszej grupy
nalezy 10 firm: m.in. Brenntag Polska Sp. z 0.0., Donauchem Polska Sp. z o.0.,
Rettenmaier Polska Sp. z 0.0., Konimpex Sp. z o.0., Solvadis Polska Sp. z o.0.,
Helm Polska Sp. z o0.0., IMCD Polska Sp. z o0.0.. S3 to podmioty, ktére maja
w swoim portfolio szeroka game surowcédw chemicznych (nie tylko surowce
do przetwdrstwa tworzyw sztucznych) i w przewazajgcej czesci s3 powigzane
ze swoimi spotkami matkami w Europie Zachodniej. Posiadajg one duze
doswiadczenie, rozbudowana sie¢ dystrybucji oraz stabilne zaplecze finansowe.
Drugi segment stanowi ponad 30 firm, ktdrych przychody s3 bardzo
zréznicowane (od kilkuset tysiecy do stu milionéw ztotych rocznie). S3 to

podmioty, z ktérymi Emitent konkuruje bezposrednio. Prymus S.A. specjalizuje



sie w sprzedazy surowcdw chemicznych do przetwdrstwa tworzyw sztucznych
(polichlorek winylu, plastyfikatory: DOTP, DINP, PE). S3 one sprzedawane przez
Emitenta gtédwnie do producentéw pokry¢ podtogowych na terenie Polski
i Europy oraz producentéw rur i ksztattek. W tym segmencie Spoétka planuje

zwiekszad swoj udziat w rynku.

Dyspersje polioctanu winylu

Druga wazng branzg, w jakiej dziata Spdtka sg dyspersje polioctanu winylu,
stosowane do produkcji chemii budowlanej, przemystu papierniczego,
widkiennictwa. Od 2004 roku Prymus S.A. dystrybuuje na terenie Polski
dyspersje stowackiej firmy Duslo a.s. (przedstawicielstwo). W zakresie tej grupy
produktdw konkurencje dla Emitenta stanowig gtdwnie polscy producenci:
Synthos Dwory 7 Sp. z o.0. S.j. w Oswiecimiu - lider na krajowym rynku
dyspersji, D&R Dispersions and Resins Sp. z o0.00. Wioctawek, Zaktady
Chemiczne P.Paprocki — Swieciechowa.

Emitent oferuje na rynku dyspersje niszowe, specjalistyczne. Nie jestesmy
w stanie konkurowac¢ cenowo z dyspersjami podstawowymi, masowymi,
produkowanymi w kraju, gtéwnie ze wzgledu na koszty transportu oraz réznice
kursowe, wynikajgce z zakupu przez Prymus S.A. surowcdw w walucie EUR.
Nasi klienci doceniajg jakos¢ surowcdw, powtarzalnos¢ parametréow

jakosciowych oraz zaplecze R&D, jakie oferuje producent — firma Duslo A.S..

SPOtKA CELOWA MP PROJECT INVEST SP. Z 0.0.

20.01.2015 roku nastapito powotanie spdtki celowej MP Project Invest Sp. z o.0.
(,,Spotka celowa”), ktdrej celem jest prowadzenie dziatalnosci deweloperskiej.
Powotanie nowego podmiotu, ktérego dziatalnos¢ znacznie odbiega od
dotychczasowej dziatalnosci Emitenta stanowi element strategii Spotki
zwigzanej z dziatalnoscig inwestycyjna.

Kapitat zaktadowy w dniu zawigzania Spdtki celowej wynidst 500.000 zt

(piedset tysiecy ztotych) i dzielit sie na 5000 udziatéw po 100 zt kazdy. Emitent

objat 50% udziatdw w nowo utworzonym podmiocie. W trakcie roku nastgpito

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
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podniesienie kapitatu zaktadowego do 700.000 zt (stownie: siedemset tysiecy

ztotych), w wyniku czego udziat Prymus S.A. spadt do 36%.
Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W dniu 14.04.2015 roku Spdétka celowa zakupita niezabudowane nieruchomosci,
dla ktdrych prowadzone s3 ksiegi wieczyste o numerach KA1K/00060466/4 oraz
KA1K/00119059/7, potozone w Katowicach przy ul. Tunelowej, o t3cznej
powierzchni 30.036 m® wraz z pozwoleniem na budowe budynkdw
mieszkalnych z parkingami podziemnymi za tgczng cene 5.000.000 zt netto.
Tym samy rozpoczeta realizacje inwestycji pod nazwa ,,Mite Zacisze I1”’. Projekt
deweloperski obejmuje powstanie 252 mieszkann o t3cznej powierzchni
uzytkowej 15.351,95 m’. Jest on realizowany w systemie generalnego

wykonawstwa w trzech etapach.

—c
-

r

Mite Zacisze |l

Inwestycja ,,Mite Zacisze II” to oferta skierowana do wszystkich, ktérzy pragna
sta¢ sie posiadaczami wifasnego, komfortowego mieszkania, usytuowanego
w cichej, przytulnej okolicy. Projekt sktada sie z matych domdw mieszkalnych
potaczonych ze sobg, tworzacych mate zespoty mieszkaniowe wielorodzinne,
sktadajagce sie z trzech kondygnacji naziemnych oraz jednej podziemnej,
w ktdrej zlokalizowane s3 stanowiska garazowe oraz komdrki lokatorskie.
Osiedle zasilane bedzie w ciepto z lokalnych kottowni gazowych. Materiaty
uzyte do wykoriczenia elewacji to: drewno, deski WPC, tynki mineralne.
Pomiedzy budynkami wykonany bedzie uktad drogowy wraz z parkingami.
Podstawowa obstuga komunikacyjna przebiega¢ bedzie od ulicy Tunelowej
poprzez kilka wjazdéw na uktad drég wewnatrzosiedlowych, gdzie oprocz
dojazdéw do budynkédw wykonane beda chodniki oraz miejsca parkingowe na
terenie osiedla. Na terenie osiedla znajdowacd sie bedy rekreacyjne tereny
zielone (m.in. place zabaw). Niezaprzeczalnym atutem lokalizacji jest bliskos¢

do autostrady A4 oraz drogi S1.



Budowa osiedla ,,Mite Zacisze II” realizowana jest w trzech etapach. Ponizsza
tabela przedstawia poszczegdlne etapy oraz terminy ich realizacji.

Nr kolejnego etapu Okreslenie llosc Data oddania
segmentow mieszkan do uzytkowania
| Etap M16-M23 72 15.09.2016 1.
Il Etap M24-M34 99 31.07.2017T.
[l Etap M39-M45 81 31.08.2018 r.
kacznie 252 B

Tabela nr 2. Etapy inwestycji,,Mite Zacisze II”’

W 2015 roku Emitent zainwestowat w rozwdj Spdtki celowej, udzielajac tej
spdtce pozyczki na realizacje inwestycji w wysokosci 2.500.000 zt, na okres
0d 13.04.2015 r. do 14.04.2017 r. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone
w wysokosci 6% w stosunku rocznym. W przypadku opdznienia w sptacie
pozyczki Emitent jest uprawniony do naliczania odsetek maksymalnych

w rozumieniu art. 359 § 2(1) Kodeksu cywilnego, za kazdy dziert zwioki

poczynajac od dnia nastepnego po uptywie terminu zwrotu pozyczki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci




Rysunek nr 3. Wizualizacja osiedla ,,Mite Zacisze II”’
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V.  STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dziert 31 grudnia 2015 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.900.004,20 zt
(stownie: jeden milion dziewiedset cztery ztote i 20/100) i dzieli sie
na 9.500.021szt. akcji serii A o wartosci nominalnej 0,20 zt (stownie:
dwadziescia groszy) kazda.

Na dzien 31 grudnia 2015r. struktura akcjonariatu Emitenta z uwzglednieniem
Akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% w gtosach na walnym zgromadzeniu

przedstawia sie nastepujgco:

UDZIAL W
UDZIAL

AKCJONARIUSZ ILOSC AKCJI KAPITALE ILOSC GLOSOW

W GEOSACH
ZAKEADOWYM

Krzysztof Moska 2 615 000 27,53% 2 615 000 27,53%
Leszek Sobik 1882 454 19,82% 1882 454 19,82%
Gamrat S.A. 1514 102 15,94% 1514 102 15,94%
Ewa Kobosko** 835 231 8,79% 835 231 8,79%

"SOBIK" Zaktad
Produkcyjny Spétka z o.o0.
Spétka Komandytowa* 541900 5,70% 541900 5,70%
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Carlson Ventures

International Limited 500 150 5,26% 500 150 5,26%
Pozostali Akcjonariusze 1611184 16,96% 1611184 16,96%
Razem: 9500 021 100,00% 9500 021 100,00%

* Podmiot zalezny od Pana Leszka Sobika. tgcznie Pan Leszek Sobik razem z ,,SOBIK” Zaktad Produkcyjny Spétka z o.o. Spétka
Komandytowa posiadajq 2.424.354 szt. akcji, co stanowi 25,52% udziatu w gtosach

** Osoba zarzqdzajqca Prymus S.A. , przez caty 2015 r. pehita funkcje Prezesa Zarzqdu

Zrédfto: Informacja od Akcjonariuszy w trybie art. 69 o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(Dz. U. 22009 r. Nr 185, poz. 1439 z pozn. zmianami).

Tabela nr 3. Struktura Akcjonariatu Emitenta




Struktura akcjonariatu Prymus S.A.

O Pozostali
Akcjonariusze;
16,96%

O Carlson Ventures
International
Limited; 5,26%

0 "SOBIK" Zaktad
Produkcyjny
Spétka z o.0.

Spétka
Komandytowa;
5,70%

Rysunek nr 4. Struktura Akcjonariatu Emitenta
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania akcjonariusze Prymus S.A. nie
s3 objeci umowa typu lock-up.




ZMIANY W STRUKTURZE AKCJONARIATU

Data

Opis

13.01.2015 r.

Zawiadomienie w trybie art. 160 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r o obrocie
instrumentami finansowymi od Pana Adriana Moski, petnigcego funkcje
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spdiki, o transakcjach dokonanych
przez podmiot blisko zwigzany z Panem Adrianem Moska. Osoba
zobowigzana powiadomita, iz Gamrat S.A. z siedzibg w Jasle, w ktdrej Pan
Adrian Moska byt cztonkiem organéw nadzorujacych, w dniu 12.01.2015 .
sprzedata podczas transakgcji sesyjnej zwyktej 25.370 akcji Spdétki po sredniej
cenie 4,51zt za akcje. Transakcje zostaty zawarte na rynku NewConnect.

13.01.2015 r.

Zawiadomienie w trybie art. 160 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r o obrocie
instrumentami finansowymi od Pani Anny Pawlak, petnigcej funkcje
Przewodniczacej Rady Nadzorczej Spétki, o transakcjach dokonanych przez
podmiot blisko zwigzany z Panig Anng Pawlak. Osoba zobowigzana
powiadomita, iz Gamrat S.A. z siedzibg w Jasle, w ktdrej Pani Anna Pawlak
byta cztonkiem organdw nadzorujacych, w dniu 12.01.2015 r. sprzedata
podczas transakcji sesyjnej zwyktej 25.370 akcji Spotki po sredniej cenie
4,51 zt za akcje. Transakcje zostaty zawarte na rynku NewConnect.

29.01.2015 r.

Zawiadomienie od Gamrat S.A. oraz Pana Krzysztofa Moski (,,strony
porozumienia’) o zmianie tgcznego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta o ponad 1%. W wyniku sprzedazy akgcji
Emitenta doszto do obnizenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw stron
porozumienia z 47,89% (4.549.567 akcji) do 44,72% ( 4.248.502 akji),
w nastepujacy sposdb:

e Gamrat S.A. posiada samodzielnie 1.598.502 akcji Prymus S.A., co stanowi
16,83% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spéiki,

e Pan Krzysztof Moska posiada samodzielnie 2.650.000 akcji, stanowigcych
27,89% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Transakcje zostaty dokonane w dniu 27.01.2015 .

27.03.2015 1.

Zawiadomienie od Gamrat S.A. oraz Pana Krzysztofa Moski (,,strony
porozumienia”) o zmianie t3cznego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta o ponad 1%. W wyniku sprzedazy akgji
Emitenta doszto do obnizenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw stron
porozumienia z 44,72% (4.248.502 akcji) do 43,46% (4.129.102 akdji),
w nastepujacy sposdb:

e Gamrat S.A. posiada samodzielnie 1.514.102 akcji Prymus S.A., co stanowi
15,94% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spé#ki,

e Pan Krzysztof Moska posiada samodzielnie 2.615.000 akcji, stanowiacych
27,53% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Transakcje zostaty dokonane 24.03.2015 r.

Tabela nr 4. Zmiany w strukturze Akcjonariatu Emitenta w 2015r.
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NOTOWANIA SPOtKI PRYMUS S.A.

Kurs akgcji Spotki ksztattowat sie w 2015 r. na wysokim poziomie. Jego wartos¢
na ostatni dzien 2015 roku w stosunku do 31.12.2014 roku wzrosta o 17%.
Najnizszg wartos¢ w prezentowanym okresie odnotowat 08. stycznia, kiedy
to cena akcji wyniosta 4,42 zt. Od stycznia kurs Emitenta piat sie w gore aby
uzyska¢ maksimum roku dnia 04 lutego. W tym dniu cena akcji wyniosta 5,85 zt.
W kolejnych dniach lutego poziom ten obnizat sie do 5,29 zt. W dniu 06 marca
kurs wspiat sie znéw na 5,69 zt. Nastepne miesigce przebiegaty pod znakiem
spadku. Dnia 11.06.2015 r. wartos¢ akcji zndw wybita sie, tym razem na poziom
5,11 zt, aby kontynuowad wzrost do korica miesigca, do poziomu 5,49 zt.
Miesigce wakacyjne przyniosty stabilizacje kursu w granicach 5,35 zt.
We wrzesniu wartos¢ akcji Emitenta ksztattowata sie pomiedzy 4,99 z4, a 5,34
zt. W pazdzierniku spadta, osiggajac poziom 4,94 zt. Listopad byt czasem
odrabiania tego spadku. 25. listopada  wartos¢ kursu osiggneta swoje
miesieczne maksimum w wysokosci 5,32 zt. Ostatni dzieri roku zakonczyt sie

notowaniem akcji Emitenta na poziomie 5,27 zt.
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Zrédto: http://www.parkiet.com/instrument/663146,4.html

Rysunek nr 5. Notowania akcji Prymus S.A. w 2015r.



http://www.parkiet.com/instrument/663146,4.html

V.  WYDARZENIA MAJACE ISTOTNY WPLYW
NA DZIALALNOSC SPOEKI W 2015 ROKU

14.01.2015 r. - podpisanie umowy z Grupg Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn
S.A. z siedzibg w Kedzierzynie-KoZlu (,,Grupa Azoty ZAK S.A.”), ktdrej
przedmiotem jest okreslenie zasad wspdtpracy w zakresie sprzedazy
i posrednictwa w sprzedazy plastyfikatorow produkowanych przez Grupe
Azoty ZAK S.A.. Na mocy tej umowy Emitent uzyskat prawo sprzedazy
plastyfikatoréw na terenie Europy do branzy wyktadzin z PCV. Umowa zostata
zawarta na czas nieokreslony, z mozliwoscia wypowiedzenia nie wczesniej
niz po uptywie dwdch lat liczac od dnia jej zawarcia. O zawarciu tej umowy

Emitent informowat Raportem biezacym nr 2/2015 z dnia 14.01.2015 roku.

20.01.2015 r. — powotanie spétki celowej Emitenta (,,Spotka celowa”), ktdrej
celem jest prowadzenie dziatalnosci deweloperskiej. Kapitat zaktadowy Spoétki
celowej wynidst 500.000 zt (piedset tysiecy ztotych) i dzielit sie na 5000
udziatéw po 100 zt kazdy. Emitent objat 50% udziatéw w kapitale zaktadowym

nowego podmiotu, po wartosci nominalnej.

Powofanie nowego podmiotu, ktérego dziatalnos¢ znacznie odbiega
od dotychczasowej dziatalnosci Emitenta stanowi element strategii Spotki
zwigzanej z dziatalnoscia inwestycyjna. Informacja ta zostata podana

do publicznej wiadomosci Raportem biezagcym nr 3/2015 z dnia 21.01.2015 roku.
29.01.2015 r. — uzyskanie przez Prymus S.A. tytutu ,,Diamentu Forbesa”.

25.02.2015 r. - rejestracja Spotki celowej pod nazwa ,,MP Project Invest

”»

Sp.z0.0.” w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000542465
(postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschdéd w Katowicach Wydziat
VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 25.02.2015 r.). O fakcie

tym Emitent poinformowat przekazujac w dniu 27.02.2015 r. Raport biezacy

nr 5/2015.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

27.02.2015 r. — zawarcie przez Spotke celowa MP Project Invest Sp. z o.0.
ze sp6tka INWEST PA sp. z .0.0. z siedzibg w Katowicach (,,Sprzedajacy”)
przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci. Na mocy przedmiotowej
umowy Sprzedajacy zobowigzat sie do sprzedazy MP Project Invest sp. z o.0.
niezabudowanych nieruchomosci, dla ktérych prowadzone s3 ksiegi wieczyste
o numerach KA1K/00060466/4 oraz KA1K/00119059/7, potozonych
w Katowicach przy ul. Tunelowej, o fgcznej powierzchni 30.036 m*® wraz
z pozwoleniem na budowe budynkdw mieszkalnych z parkingami podziemnymi
za tgczng cene 5.000.000 zt netto. Wiadomos¢ ta zostata podana do publicznej

wiadomosci w dniu 27.02.2015 r. Raportem biezagcym nr 6/2015.

23.04.2015 r. — przekroczenie progu 20% wartosci przychoddéw Spétki obrotéw
Emitenta z BorsodChem Zrt.,, Wegry (,,BorsodChem”). Emitent z firma
BorsodChem wspdtpracuje od 2012 roku. Przedmiotem wspdtpracy jest zakup
przez Emitenta surowcow chemicznych obejmujacych polichlorek winylu, kwas
solny oraz tug sodowy. Strony dziataja na zasadzie potwierdzonych zamdwien.
Informacja ta zostata przekazana do publicznej wiadomosci Raportem

biezacym nr 8/2015 w dniu 03.04.2015 r.

20.03.2015 r. — Prymus S.A. zakwalifikowana przez GPW do segmentu NCIndex,

23.03.2015 r. - otrzymanie podpisanej przez ,,Gamrat” S.A. zsiedzibg w Jasle
(,Kupujacy”) umowy dostawy surowcdw bedacych w ofercie Emitenta
(,Umowa”). Umowa ta dotyczy dostaw surowcéw wykorzystywanych
w przetwdrstwie  tworzyw  sztucznych. Umowa  zostata  zawarta
na czas nieokreslony. Roczna ilos¢ dostawy surowcdéw oferowanych przez
Emitenta wramach Umowy, wynosi¢ bedzie okoto 5000 ton surowcdw.

Informacja ta zostata opublikowana 23.03.2015 r. Raportem biezgcym nr 7/2015.

27.03.2015 r. - Prymus S.A. po raz kolejny zostata zakwalifikowana do grona
liderdw rynku alternatywnego - segmentu NewConnect Lead. Celem

wyodrebnienia tego segmentu przez Gietde Papieréw Wartosciowych jest



wyrdznienie najwiekszych i najptynniejszych spdtek, ktdre maja najwieksze

szanse spetni¢ kryteria dopuszczeniowe na gtéwny parkiet Gietdy.

13.04.2015 r. — udzielenie przez Emitenta dla MP Project Invest sp. z o.o0.
z siedzibg w Katowicach - Spdtce celowej Emitenta (,,Pozyczkobiorca’)
pozyczki w wysokosci 2.500.000 PLN (stownie: dwdch milionéw piedéset tysiecy
ztotych) na okres od dnia podpisania umowy do 14 kwietnia 2017 r. (Raport

biezacy nr 9/2015 z dnia 13.04.2015 r)

14.04.2015 r. — zawarcie przez Spotke celowa MP Project Invest Sp. z .o.
ze sp6tka INWEST PA sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach (,,Sprzedajacy”)
umowy przyrzeczonej sprzedazy nieruchomosci. Na mocy przedmiotowej
umowy Sprzedajacy sprzedat MP Project Invest sp. z 0.0. niezabudowane
nieruchomosci, dla ktdrych prowadzone s3g ksiegi wieczyste o numerach
KA1K/00060466/4 oraz KA1K/00119059/7, potozone w Katowicach przy
ul. Tunelowej, o t3cznej powierzchni 30.036 m?* wraz z pozwoleniem na budowe
budynkdw mieszkalnych z parkingami podziemnymi za tgczng cene 5.000.000
zt netto. O fakcie tym Emitent informowat w Raporcie biezgcym nr 11/2015

w dniu 15.04.2015 .

18.05.2015 r. - zawarcie z firmg PlusMinus waste s.r.o. z siedziba Zidenice, Brno,
Czechy (,,Kupujacy”) umowy dostawy surowcéw bedacych w ofercie Emitenta
(;,,Umowa”). Umowa ta dotyczy dostaw surowcdw wykorzystywanych
w przetwdrstwie tworzyw sztucznych. Zawarta zostata na czas nieokreslony.
Szacowana roczna ilos¢ dostawy surowcdw oferowanych przez Emitenta w
ramach Umowy wynosi okoto 1200 ton surowcdéw. Informacja ta zostata
przekazana do publicznej wiadomosci Raportem biezagcym nr 13/2015 w dniu

18.05.2015 1.

09.06.2015 r. - otrzymanie podpisanego aneksu do umowy kredytowej o kredyt

wielowalutowy w rachunku biezagcym. Na mocy tego aneksu mBank S.A.

z siedzibg w Warszawie, Oddziat Korporacyjny Rzeszéw przedtuzyt do dnia

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
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26 maja 2016 roku udzielenie Spoétce kredytu w rachunku biezagcym w walucie
PLN i EUR do tacznej wysokosci nie przekraczajgcej 2.000.000,00 zt. Zarzad
Emitenta podat do publicznej wiadomosci te informacje w dniu 09.06.2015 r.

Raportem biezgcym nr 17/2015.

22.06.2015 r. - Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto nastepujgce
uchwaty, objete Aktem Notarialnym Rep. A nr 5750/2015:
o Uchwate nr 1 w sprawie wyboru Przewodniczagcego Walnego
Zgromadzenia,
o Uchwate nr 2 w sprawie uchylenia tajnosci gtosowania przy powotaniu
Komisji Skrutacyjnej,
o Uchwate nr 3 w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej,
o Uchwate nr 4 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spétki isprawozdania finansowego Spdtki za rok
obrotowy 2014,
o Uchwate nr 5 w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania
Rady Nadzorczej, zawierajgcego wyniki oceny sprawozdania Zarzadu
i sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2014,
o Uchwate nr 6 w sprawie udzielenia Cztonkowi Zarzadu Spotki
absolutorium z wykonania przez niego obowigzkdw w 2014 r.,
o Uchwaty nr 7, 8, 9, 10, 11 w sprawie udzielenia Cztonkom Rady
Nadzorczej Spotki absolutorium z wykonywania obowigzkdw w 2014 r.,
o Uchwate nr 12 w sprawie przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2014.
Petny tekst uchwat opublikowany zostat w Raporcie biezgcym nr 18/2015 z dnia

22.06.2015 .

26.06.2016 r. - Prymus S.A. ponownie w segmencie NewConnect Lead,
wyodrebnianym okresowo przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych

w Warszawie.

11.08.2015 r. — zawarcie przez Spdtke celowa MP Project Invest Sp.z o.0. ze

sp6tka INWESTDOM sp. z 0.0 z siedzibg w Katowicach (,,Wykonawca”) Umowy



o roboty budowlane w systemie Generalnego Wykonawstwa (,,Umowa”). Na
mocy przedmiotowej umowy Wykonawca przyjat do wykonania roboty
budowlane niezbedne do oddania przedsiewziecia inwestycyjnego
tj. wybudowania osiedla w Katowicach, przy ul. Tunelowej, (1,1l i lll etapu),
zgodnie z przedstawiong dokumentacja projektowo-budowlana. Informacje na
ten temat Emitent przekazat w Raporcie biezagcym nr 19/2015 w dniu

11.08.2015 r.

10.09.2015 r. — wyrdznienie od Bisnode Polska

Prymus S.A. otrzymata Certyfikat Wiarygodnosci Biznesowej - prestizowe
wyrdznienie, ktdre Bisnode Polska nadaje firmom o najwyzszej i wysokiej
ocenie stabilnosci. Wyrdznieni certyfikatem, to firmy o danych finansowych
dajacych gwarancje na wysoki poziom rentownosci, zdolnosci i ptynnosci
finansowej,  ktdérych  poziom  zadtuzenia  oraz  zarejestrowanych

przeterminowanych ptatnoscijest znikomy.

18.09.2015 r. — w wyniku kwartalnej rewizji portfela indeksu NCIndex, Prymus

S.A. zostata zakwalifikowana po raz kolejny do tego indeksu.

29.09.2015 r. - Wybdr biegtego rewidenta do badania sprawozdania
finansowego Prymus S.A.. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate
o wyborze Spdétki Kancelaria Biegtych Rewidentdw Sp. z o0.0. z siedzibg
w Katowicach (40-555), ul. Rolna 43, do zbadania sprawozdania finansowego
Emitenta za 2015 r. Kancelaria Biegtych Rewidentédw Sp. z o.0. zsiedziba
w Katowicach wpisana jest na liste podmiotdw uprawnionych do badania
sprawozdann finansowych prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych
Rewidentdw pod numerem 1119. Informacja ta zostata upubliczniona Raportem

biezagcym nr 22/2015 w dniu 01.10.2015 .

03.12.2015 r. — podwyzszenie kapitatu w spdtce celowej MP Project

Invest Sp. z 0.0. z kwoty 500.000 zt do kwoty 700.000 zt. Szczegdty dotyczace

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
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podwyzszenia kapitatu zostaty przekazane do publicznej wiadomosci

04.12.2015 r Raportem biezgcym nr 24/2015.

28.12.2015 r. — Prymus S.A. laureatem prestizowej nagrody Gazele Biznesu 2015.

ZASOBY LUDZKIE

Zatrudnienie w prezentowanym okresie wyniosto 4 osoby na 4 petne etaty.
Spotka w swojej dziatalnosci korzysta z ustug outsourcingowych, powierzajac
zadania wspomagajace gtéwna dziatalnos¢ podmiotom zewnetrznym (m.in.
ustugi prawne, informatyczne). Emitent dziata réwniez w oparciu o umowy
zlecenia. Taka strategia pozwala na redukcje kosztéw oraz uzyskanie dostepu
do ustug najwyzszej jakosci.

WALNE ~ ZARZAD

L
ZGROMADZENIE,
Rada Nadzorcza

PROKURENT

DYREKTOR GELOWNY KSIEGOWY

HANDLOWY

I Obstuga prawna
; I (Outsourcing)
DZIAL Obstuga magazynu
SPRZEDAZY i produkcji
(Outsourcing)
Specjalista ds. | Obstuga

Sprzedazv 1 informatyczna

(Outsourcing)

Specjalista ds.
Sprzedazv 2

Przedstawiciele
handlowi *

*Podmioty gospodarcze zwigzane ze sp6tka umowami o wspétpracy



Wyszczegolnienie Prymus S.A.

Liczba pracownikdéw zatrudnionych 4
na petny etat

Srednia wieku pracownikéw 37 lat

Wyzsze - 75%
Struktura zatrudnienia wg wyksztatcenia
Srednie - 25%

Struktura zatrudnienia wg ptci Kobiety — 100%

Zrédto: Prymus S.A.

Tabela nr 5. Zasoby ludzkie Prymus S.A. w 2015 r.
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SPOLECZNA ODPOWIEDZIALNOSC BIZNESU

Prymus S.A. realizuje idee biznesu odpowiedzialnego spotecznie uwzgledniajac
przepisy prawa oraz normy etyczne. W Spodtce funkcjonuje Kodeks Etyki
Biznesu Prymus S.A., ktéry zobowigzuje Pracownikdw do etycznego
postepowania, w zwigzku wykonywaniem obowigzkdéw stuzbowych.

Staramy sie rédwniez angazowac w inicjatywy organizacji charytatywnych czego
przyktadem jest wsparcie jakiego udzielilismy Fundacje ,,Podaruj Nadzieje”

w Katowicach.




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

ODPOWIEDZIALNOSC SPOYECZNA W ZAKRESIE OCHRONY
SRODOWISKA

PRYMUS S.A. jako dystrybutor surowcéw chemicznych oraz producent chemii
budowlanej deklaruje dbatos¢ o ochrone srodowiska w obszarze swojej
dziatalnosci. Polityka srodowiskowa, na réwni ze spetnieniem wymagan
w zakresie jakosci oferowanych produktéw, jest priorytetem w strategii
zarzadzania Spotka. Stale dazymy do zmniejszenia wptywu naszej dziatalnosci
na srodowisko i pomagamy chronic zasoby naturalne. Pracownicy PRYMUS S.A.
zobowiagzuja  sie  przestrzegal  przepisébw o ochronie  srodowiska
i wewnetrznych wymogow odnoszacych sie do ich stanowisk pracy, a takze
zgtasza¢ wszystkie incydenty i naruszenia zwigzane z ochrong srodowiska.
Zarzad firmy zobowigzuje sie zapewni¢ Pracownikom dostep do szkolen

i zasobdw niezbednych do wypetniania tych obowigzkdéw.

NAGRODY

W 2015 roku Emitent otrzymat nastepujace nagrody i wyrdznienia:
- miano diamentdw Forbesa 2015 roku w kategorii firm o poziomie przychoddéw

od 5 do 50 min zt,
- Certyfikat Wiarygodnosci Biznesowej przyznawany przez Bisnode Polska,
- tytut,,Gazeli Biznesu 2015”,

- dwukrotne zakwalifikowanie Spétki do segmentu NewConnect Lead.

RELACJE INWESTORSKIE

Spotka zgodnie z Regulaminem ASO (okreslajgcym dziatania rynku
NewConnect) na biezaco raportuje wszystkie zdarzenia, ktére bezwzglednie
podlegaja obowigzkowi przekazania do publicznej wiadomosci, oraz ktdre

Zarzad uznaje za majgce istotny wptyw na dziatalnos¢ Spotki.

Prymus S.A. prowadzi serwis relacji inwestorskich na stronie internetowe;j:

http://prymussa.pl


http://prymussa.pl/

VII.  ORGANY SPOtKI W 2015 ROKU

ZARZAD:

Zarzad Spotki statutowo sktada sie z jednej lub wiekszej ilosci cztonkdw,
powotywanych na okres trzyletniej wspdlnej kadencji. Kazdorazowo Rada
Nadzorcza okresla liczbe cztonkdw Zarzadu danej kadencji.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego do reprezentowania spraw Spodfki,
sktadania oswiadczeri woli i podpisywania w imieniu Spdétki wymagane jest
wspotdziatanie dwdch cztonkdw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie
z prokurentem. Na dzienn 31.12.2015 r. Zarzad Spodtki jest jednoosobowy -
Prezesem Zarzadu jest Ewa Kobosko.

Obecna kadencja Zarzadu rozpoczeta swdj bieg 28 czerwca 2013 r., tj. w dniu

odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej i podjecia uchwaty nr 3/06/2013.

Doswiadczenie i kompetencje Zarzadu:
Ewa Kobosko - Prezes Zarzadu

Absolwentka Akademii Ekonomicznej w Krakowie (obecny Uniwersytet
Ekonomiczny) o specjalnosci Finanse i Bankowos¢. Pefnita funkcje Prezesa
Prymus Sp. z 0.0. od 2004 roku. Po zmianie formy prawnej na spétke akcyjna
we wrzesniu 2011 roku, zostata Prezesem Prymus S.A.. Od stycznia 2015 roku
petni funkcje Prezesa Zarzadu MP Project Invest Sp. z 0.0. - Spdtki celowej

Emitenta.

Pani Ewa Kobosko posiada 835.231 akgji Prymus S.A., co stanowi 8,79% udziatu
w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Szczegdtowy zyciorys opublikowany zostat na stronie internetowej spétki:

http://prymussa.pl/o-firmie/zarzad.html

Zarzad zarzadza majatkiem i sprawami Spoétki, reprezentuje ja oraz kieruje

catoksztattem biezacej dziatalnosci gospodarcze;j.
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Zasady pracy Zarzadu Prymus S.A opisane s3 w nastepujacych dokumentach:
- Statut Spotki,

- Regulamin Zarzadu Prymus S.A,,

- Dobre praktyki spétek notowanych na NewConnect,

- Obowigzujace przepisy prawne.

Nie istniejg umowy miedzy Prymus S.A.,, a osobami zarzadzajacymi,

przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia.

Informacje o wartosci wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji we wiadzach
Prymus S.A. podano w nocie nr 27 Sprawozdania finansowego Prymus S.A. za

2015 rok.

Rada Nadzorcza:

Rada Nadzorcza sktada sie od 5 do 9 cztonkdw powotanych na okres wspdlnej
piecioletniej kadencji. Rada Nadzorcza lub poszczegdlni jej cztonkowie moga
by¢ w kazdym czasie odwotani przed uptywem kadencji.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscia  Spotki,
a w szczegolnosci:

- bada sprawozdania finansowe Spétki, zaréwno co do zgodnosci
z dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spotki, analizuje i opiniuje wnioski Zarzadu w sprawie podziatu
zysku Spotki, Zrodet i sposobu pokrycia strat, wysokosci odpisdw na fundusze
celowe;

- powotuje i odwotuje cztonkdw Zarzadu danej kadencji, zawiera umowy
z cztonkami Zarzadu Spoétki oraz okresla zasady ich wynagradzania, wykonuje
wzgledem Zarzadu w imieniu Spétki uprawnienia wynikajgce ze stosunku pracy;
- opiniuje projekty zmian statutu;

- zatwierdza regulamin zarzadu;

- wyraza zgode na zawarcie umoéw dotyczacych nabycia i zbycia nieruchomosdi,

uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci.

- wybiera biegtego rewidenta do badania sprawozdarn finansowych Spétki.



Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje cztonkdw Zarzadu oraz dokonuje wyboru

sposrdd nich Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza Prymus S.A. dziata w oparciu o:

- Statut Spotki,

- Regulamin Rady Nadzorczej,

- Dobre praktyki spétek notowanych na NewConnect,

- Obowigzujace przepisy prawne.

W okresie sprawozdawczym obradowat staty sktad Rady Nadzorczej Spotki.
Obecna kadencja Rady Nadzorczej Prymus S.A. rozpoczeta swoj bieg 31 maja
2011 r., tj. w dniu posiedzenia Walnego Zgromadzenia Prymus S.A. i podjecia

uchwaty nr138G.

Na dzienri 31.12.2015 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:
1. Anna Pawlak - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
2. Adrian Moska - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Adam tanoszka - Cztonek Rady Nadzorczej

Magdalena Frackowiak - Cztonek Rady Nadzorczej

voos W

Anna Tobiasz - Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza nie wyodrebnita sposréd swoich cztonkdw zadnych komitetéw

czy zespotdw roboczych.

Zarzad Prymus S.A. na podstawie oswiadczert Cztonkdéw Rady Nadzorczej
Prymus S.A., podaje do wiadomosci, iz pomiedzy Cztonkami Rady Nadzorczej,
a Akcjonariuszami Prymus S.A. istniejg nastepujgce powigzania:

Pan Adrian Moska jest Cztonkiem Rady Nadzorczej ,Gamrat” S.A. -
akcjonariusza posiadajgcego na dzierl 31.12.2015 r. w Spodtce 1.514.102 akdji,

stanowiagcych 15,94 % kapitatu zaktadowego. Ponadto pomiedzy Panem

Adrianem Moska, a Panem Krzysztofem Moska - akcjonariuszem,

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
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posiadajacym na dzien 31.12.2015 r., 2.615.000 akcji, co stanowi 27,53 % kapitatu
zaktadowego istniejg powigzania natury rodzinne;j.

Pan Adam tanoszka na dzienn 31.12.2015 R. posiadat 300.000 akcji Spotki,
stanowigcych 3,16% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Spotki.

Nie istniejg powigzania osobowe pomiedzy Cztonkami Rady Nadzorczej,

a Zarzadem Emitenta.

Zasady zmiany statutu

Wszelkie zmiany w Statucie Prymus S.A. uchwalane s3 przez Walne
Zgromadzenie, a nastepnie wymagaja wpisu do rejestru przedsiebiorcow.

Walne Zgromadzenie Prymus S.A. moze upowazni¢ Rade Nadzorczg
do ustalenia jednolitego tekstu Statutu. Po wpisaniu zmian w Statucie
do rejestru przedsiebiorcow, do publicznej wiadomosci przekazywana jest

ta informacja raportem biezgcym.



VIII.  WEWNETRZNE | ZEWNETRZNE CZYNNIKI ISTOTNE
DLA SYTUACJI SPOEKI W 2015 ROKU

OPIS OGOLNY

Sektor chemiczny, w ktdrym dziata Emitent, rozwija sie na swiecie sukcesywnie
od kilu dekad. Prognozy mdwia, ze swiatowe rynki chemiczne w kolejnych
dwudziestu latach beda rosty w tempie ok. 3% rocznie. Surowce chemiczne
stanowig podstawe rozwoju gospodarek poszczegdinych krajow. Polski
przemyst chemiczny ma dobre perspektywy. Krajowy rynek jest w stanie
wchtonac wiecej, niz branza produkuje obecnie. Pomimo optymistycznych
prognoz wzrostu, rynek chemiczny jest trudnym obszarem. Sytuacja jest
bardzo niestabilna. Srednie ceny produktéw w Europie zblizaja sie do poziomu
sprzed kryzysu z przetomu 2008 i 2009, i coraz trudniej jest uzyskiwac
zadawalajgce marze. Emitent jako dystrybutor surowcéw chemicznych jest
zalezny od trenddw swiatowych oraz sytuacji w jakiej znajduja sie producenci

surowcow.

Rok 2015 byt rokiem zmiennosci i niepewnosci na rynku chemicznym. Brak byto
stabilnosci, ktéra pozwalataby na przewidywanie trenddw i precyzyjne
realizowanie polityki sprzedazy. Prezentowany okres nie przynidst jednak
problemdéw z dostepnoscig surowcdéw. Czynnik ten jest bardzo wazny dla
Emitenta i determinuje w znacznym stopniu poziom sprzedazy.

Jedna z przyczyn warunkujagcym przychody Emitenta jest wzrost PKB. W 2015
roku wzrost PKB w Polsce uksztattowat sie na poziomie 3,6%. W poréwnaniu
z 2014 rokiem nastapit jego wzrost o 0,3%. Czes¢ surowcdw sprzedawanych
przez Spotke dedykowanych jest dla branzy budowlanej, stad tez tak duza
korelacja miedzy wzrostem Produktu Krajowego Brutto, a przychodem.
Przychody ze sprzedazy Emitenta wykazujg sie sezonowoscia. Miesigce zimowe
charakteryzujg sie spadkiem sprzedazy, podczas gdy w okresie letnim Spdtka

osigga najwyzsze przychody. Tendencje te przedstawia Wykres nr 1.
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D Kwartalne przychody ze sprzedazy (zt)

Wykres nr 1. Sezonowos¢ sprzedazy Prymus S.A. w latach

2012-2015 w ujeciu kwartalnym.




DANE DOTYCZACE WYNIKOW FINANSOWYCH W 2015 R.

2015 2014 Dynamika
(zh) (zh) (%)
Przychody ze sprzedazy 49112 397,10 34385147,94 142,83
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1836 379,76 1 898 666,36 96,72
Zysk (strata) ze sprzedazy
ysk( e sp 126,12
netto 2216 229,11 1757 187,98
Zysk (strata) netto 2 072 818,87 1001218,79 207,03
Aktywa razem 19 898 052,40 15749 104,59 126,34
Aktywa obrotowe 13 282 709,69 13840817,40 95,97
X,
Srodki pienigzne 2 603 535,93 6 335 545,45 41,09 é‘
Ic
Naleznosci 6 436 753,97 3310967,47 19441 ‘r’ﬁu
©
Zobowigzania i rezerwy na N
166,64
zobowigzania 5191 748,61 3115 619,67 r%;
. N
Kapitat wtasny 14 706 303,79 12633 484,92 116,41 =
[N
()
Kapitat podstawowy 1900 004,20 1900 004,20 100,00 c
O
N
(@)
2
o
Q.
(Va]

Tabela nr 6. Wybrane dane finansowe

Prymus S.A. osiggneta w 2015 roku przychdd ze sprzedazy produktdéw, towaréw

i materiatdw na poziomie 49.112.397,10 zt. — jest to najwyzszy przychdd

w historii Emitenta. Dynamika przychoddw liczac rok do roku wyniosta 143%.

Przychody osiaggniete przez Emitenta pochodzg ze sprzedazy krajowej

i zagranicznej. W 2015 roku eksport stanowit 56% wartosci sprzedazy Emitenta.

Rok wczesniej eksport wynidst 40% wartosci przychoddw. Zwiekszenie

sprzedazy eksportowej jest zwigzane z realizacjg zatozonej strategii Emitenta. L 31 }

Zarzad zaktada w kolejnych latach utrzymanie lub nieznaczne zwiekszanie

udziatu eksportu w przychodach ze sprzedazy.




Zysk netto uksztattowat sie na poziomie 2.072.818,87 zt. W pordwnaniu
z rokiem ubiegtym wzrdst o 107%. Jest to bardzo dobry wynik, biorac statg

tendencje zmniejszania marz u dystrybutoréw surowcdéw chemicznych.

2013 2014 2015

Rentownosé netto (%)’ 73 29 4,2
Rentowno$¢ majatku (%) 14,9 6,4 10,4
Wskaznik ptynnosci (%) 3 63 50 29

Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego ROE (%)*
17,9 7,9 14,1

' zysk netto/przychdéd ze sprzedazy

? zysk netto/kapitaty wtasne

3 aktywa obrotowe/ zobowigzania biezqce
*zysk netto/ majqtek (aktywa) ogdtem

Tabela nr 7. Wybrane wskazniki rentownosci
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IX. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Strategia dziatalnosci Spotki oparta jest na kontynuacji dziatalnosci podjetej
w poprzednich okresach. Spétka bedzie rozwijac sie w oparciu o trzy obszary

dziatalnosci:

e surowce chemiczne (do przetwdrstwa tworzyw sztucznych oraz chemii
budowlanej),

e produkty gotowe (preparaty gruntujace: biobdjcze i uniwersalne, kleje,
srodki zabezpieczajgce do drewna, folie budowlane),

e dziatalnos¢ finansowa (leasing, faktoring, pozyczki, obrét papierami

wartosciowymi).

Wiodacym segmentem w rozwoju Emitenta sg surowce chemiczne. Stanowia

one 97% wartosci sprzedazy Spotki.

Ciggtos¢ strategii jest wazna zwtaszcza z punktu widzenia wdrazania i aplikac;ji
nowych surowcdw u klientéw. Proces ten jest dtugotrwaty, wymaga wielu
prob, a efekt koricowy widoczny jest czasami w okresie do kilku lat, liczac od

momentu rozpoczecia projektu.

Strategia rozwoju Spdtki zaktada podjecie w 2016 roku nastepujgcych krokdw:

e rozwdj sprzedazy plastyfikatordw bezftalanowych, poprzez poszerzenie
oferty o DOTP - tereftalan bis (2etyloheksylu), ktéry nalezy do
plastyfikatorow ekologicznych, nie majacych ujemnego wptywu na
zdrowie. Spdtka planuje rozwijac te aktywnos¢, biorgc m.in. pod uwage
tendencje nakreslong w ramach REACH odnosnie odchodzenia od

plastyfikatoréw majacych szkodliwy wptyw dla cztowieka.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

e zwiekszenie sprzedazy surowcow do produkcji tworzyw sztucznych
oraz srodkéw pomocniczych,

e realizacja zatozonej polityki dystrybucji produkowanych przez
stowackiego producenta dyspersji i klejow marki Duvilax®,

e udzielanie klientom pomocy technologicznej we  wdrazaniu
oferowanych przez Prymus S.A. surowcdw bezposrednio w aplikacjach
do klejow, farb, lakierdw, itp.

e rozwdj filaru produktéw gotowych gitdwnie poprzez intensyfikacje
sprzedazy biobdjczych preparatéw gruntujacych,

e pozyskiwanie nowych klientéw oraz poszerzenie oferty dla obecnych
odbiorcéw,

e dalsza wspétpraca z producentami surowcow, gtédwnie z: Duslo A.S,,

Deza A.S., Grupa Azoty ZAK S.A., BorsodChem Zrt.

ZDARZENIA I OKOLICZNOSCI ISTOTNIE WPLYWAJACE

NA DZIALALNOSC PO 31.12.2015R.:

W 2016 roku Emitent rozszerzyt w znacznym stopniu wspodtprace
z producentem  surowcdw  chemicznych  BorsodChem  Zrt., Wegry
(,,BorsodChem”). Przedmiotem wspétpracy jest zakup przez Emitenta
od BorsodChem surowcdw chemicznych, obejmujacych gtéwnie polichlorek
winylu.  Strony  dziataja  nazasadzie  potwierdzonych ~ zamdwien.
W dniu 07.03.2016 roku obroty z BorsodChem przekroczyty prég 20% wartosci
przychoddw ze sprzedazy z ostatnich czterech kwartatdw sprawozdawczych.
Prymus S.A. w 2016 roku rozwija sprzedaz polichlorku winylu na terenie Polski,
stad tez wzrost zakupdw realizowanych przez Emitenta. O fakcie tym Spdtka

informowata Raportem biezagcym nr 3/2016 w dniu 07.03.2016 r.



IX. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN
| ROZWOJU

Spotka prowadzi wspdlne przedsiewziecia w zakresie tworzenia nowych
produktéw ze swoimi partnerami, ktdrych jest dystrybutorem na rynku
polskim. Gtdwnie takie dziatania podejmowane s3 ze stowackim producentem
dyspersji Duslo A.S. i jego dziatem R&D. Dyspersje dostosowywane s3 do
wymagan Kklienta, nastepnie testowane, podlegajg walidacji, po czym
dostarczane s3 do kontrahenta jako nowe surowce, dedykowane do
okreslonego zastosowania. Emitent bierze udziat w kazdym etapie niniejszego
procesu. Tym samym Spdétka ma udziat w rozszerzaniu portfolio, wspdéttworzac

produkt o nowych witasciwosciach.

X.  SYTUACJA FINANSOWA NA KONIEC 2015 ROKU

Wyniki zaprezentowane w niniejszym Raporcie rocznym za 2015 rok réznig sie
w pewnych zakresach od wynikdéw przedstawionych w Raporcie okresowym
Prymus S.A. za IV kwartat 2015 roku. Rdznice te wynikaja z korekt audytorskich.
Przychody ze sprzedazy za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 wyniosty
49.112.397,10 zt, w porédwnaniu do 34.385.147,94 zt w 2014 roku, co oznacza
wzrost o 43% r/r. Na wzrost ten skifada sie zwiekszenie przychoddéw
realizowanych na rynkach zagranicznych jak i rynku polskim.

Zysk ze sprzedazy brutto w 2015 roku wynidst 2.437.525,79 zt, co w porédwnaniu
z poziomem zysku brutto z 2014 roku wykazuje znaczny wzrost (o 87,51%).
Réwniez zysk z dziatalnosci gospodarczej wzrdst wykazujac trzycyfrowa
dynamike. Z poziomu 1.299.932,47 zt w roku 2014 wzrdst do poziomu
2.437.525,79 zt w 2015 roku, co daje 187,51% wzrostu r/r.

Zysk netto w 2015 roku wynidst 2.072.818,87 zt, w porédwnaniu z poziomem
1.001.218,79 zt w 2014 roku, wykazujac dodatnig dynamike na poziomie 207,03%.
Wartos¢ aktywéw PRYMUS S.A. na dzien 31.12.2015 roku wynosi

19.898.052,40 zt w stosunku do 15.749.104,59 zt na dzier 31.12.2014 roku

(wzrost 0 26,34%).

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
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Aktywa obrotowe zmniejszyty sie o 4,03% r/r z poziomu 13.840.817,40 zt do
poziomu 13.282.709,69 zt. Wptyw na to miato gtdwnie zmniejszenie poziomu

krétkoterminowych aktywdw finansowych o 3.632.008,57 zt.

Stan naleznosci na koniec roku sprawozdawczego wynosi 6.436.753,97 zt
i charakteryzuje sie wzrostem o 94,4% w stosunku do poprzedniego okresu
sprawozdawczego. Tak znaczacy wzrost jest wynikiem intensyfikacji

przychoddw ze sprzedazy w 2015 roku.

Stan srodkoéw pienieznych na 31.12.2015 r. wynosi 2.603.535,93 zt.
W pordwnaniu z rokiem 2014 spadt on o 58,9%. Wynika to z wykorzystywania
przez Spotke mozliwosci dokonywania ptatnosci ze skontem oraz dziatan

inwestycyjnych Emitenta w Spdtke celowg MP Project Invest Sp. z o0.0..

Na koniec 2015 roku PRYMUS S.A. odnotowata wzrost kapitatu wtasnego
016,41% w wyniku przeznaczenia zysku wypracowanego w 2014 roku na
zwiekszenie kapitatu zapasowego. Poziom kapitatu witasnego wzrdst z poziomu
12.633.484,92 zt na dzien 31.12.2014 roku do poziomu 14.706.303,79 zt. na dzien

31.12.2015 r.

Zobowigzania  krdtkoterminowe Spétki na  31.12.2015 rok wynosza
4 084 736,78 zt i wynikajg z biezagcej dziatalnosci. Emitent nie posiada
zobowigzan dtugoterminowych. W okresie objetym sprawozdaniem Spdtka
wykazywata petng zdolnos¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan
wobec innych podmiotéw, ktdre to regulowane byty zgodnie z terminami
ptatnosci. Emitent posiadat w prezentowanym okresie i nadal posiada
mozliwos¢ korzystania z linii kredytowej w rachunku biezgcym w walucie PLN
i EUR do tgcznej wysokosci 2.000.000 zt. Srodki te sg postawione do dyspozycji
Spotki i moga by¢ wykorzystane w miare potrzeb. W 2015 roku Spdtka
korzystata z linii kredytowej gtéwnie w walucie EUR, finansujac w ten sposdb
zakupy surowcdw gitéwnie od tych producentéw, ktdrzy za wczesniejszg
ptatnos¢ udzielajg skonta. Korzystanie z dwuwalutowej linii kredytowej

pozwala réwniez na niwelowanie niekorzystnych zmian kursu walut PLN/EUR.



Spétka w ramach dziatalnosci finansowej zajmuje sie faktoringiem, udzielaniem
leasingdw, pozyczek jak rédwniez obrotem papierami wartosciowymi. Emitent
znalezytg starannoscia bada kondycje finansowg swoich partnerdw,
zabezpieczajgc odpowiednio transakcje (weksle, poddanie sie egzekucji z art.
777 kpc, hipoteka, cesja naleznosci).

W przypadku obrotu papierami wartosciowymi traktuje sie te inwestycje jako

inwestycje krotkoterminowe i na biezgco monitoruje sie ich wartos¢ rynkowa.

W roku 2015 Spdtka wywigzywata sie z terminowego sktadania deklaracji VAT-7
oraz PIT- 4 do Urzedu Skarbowego, jak i z terminowego rozliczania sie z tym
Urzedem. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawnymi Spdtka rozliczata sie
rowniez z ZUS. Rachunki bankowe Spétki nie podlegaty w 2015 r. zajeciom

komorniczym.

Spdtka nie posiada oddziatdw ani zaktaddow.
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WSKAZNIKI FINANSOWE ZA 2015 ROK

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto - Return of Sales

(zysk netto/sprzedaz netto x 100%) 4,22%

Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego — ROE

(zysk netto/kapitaty wtasne x 100%) 14,09%

Wskaznik rentownosci majatku - ROA

(zysk netto/aktywa ogdtem x 100%) 10,40%

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

(zobowigzania ogdtem/ aktywa ogdtem *100%) 26,1%

wskaznik biezgcej ptynnosci - Current Ratio

(aktywa obrotowe/zobowigzania biezgce) 3,24

wskaznik szybki ptynnosci — Quick Ratio

(ptynne aktywa obrotowe/pasywa biezgce) 3,20

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach

(przecietny stan zapaséw x 360/przychody ze sprzedazy)

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Wskaznik rotacji naleznosci

(przecietne naleznosci x 360/przychody ze sprzedazy) 32




XI. WSKAZANIE CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Spétke celdw strategicznych wptyw maja
miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktdre s3 niezalezne od dziatan
firmy. Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozna: polityke rzadu, decyzje podejmowane
przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej. Niekorzystne zmiany
w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposéb wptynaé negatywnie
na dziatalnos¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Spdtke. Celem ograniczenia
tego ryzyka Zarzad na biezgco sledzi zmiany w opisanym wyzej obszarze

i dostosowuje dziatania do wystepujgcych zmian.

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza w Polsce
Spotka prowadzi swojg dziatalnos¢ na rynku zwigzanym scisle z branza
budowlana. Wyniki, jakie uzyskuje s3 zwigzane z sytuacjg na polskim rynku

budowlanym, a ta z kolei z sytuacjg makroekonomiczng w kraju.

Na wyniki dziatalnosci wptywa wiele czynnikdw m. in. tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inwestycji przedsiebiorstw, poziom inflacji, poziom
bezrobocia. Pogorszenie sie koniunktury gospodarczej moze mie¢ negatywny
wptyw na kolejne inwestycje w budownictwie, prowadzac do zmniejszenia
zapotrzebowania na surowce stosowane do produkcji materiatdw
budowlanych oferowane przez Spétke. Moze to spowodowacd pogorszenie sie
wynikédw finansowych. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad podejmuje
dziatania majace na celu obnizenie kosztdw dziatalnosci oraz poprawe
efektywnosci Ponadto Emitent umacnia swojg pozycje na dotychczasowych
oraz wkracza na nowe rynki zbytu, zapewniajac w ten sposdb dywersyfikacje

geograficzng przychoddw.
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Ryzyko ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej przez Spétke polega na wystapieniu braku
mozliwosci sptaty przez Spdtke jej zobowigzan finansowych w momencie ich
wymagalnosci. Dziatania majgce na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka
obejmujg wtasciwe zarzadzanie ptynnoscig finansowa, realizowane poprzez
poprawng ocene poziomu zasobdw srodkdw pienieznych w oparciu o plany

przeptywdw srodkow pienieznych w réznych horyzontach czasowych.

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Spdtki na zmiany stép procentowych dotyczy kredytu w rachunku
biezacym, z ktérego korzysta Spoétka, a ktdry oparty jest na zmiennej stopie
procentowej bazujgcej na wskazniku WIBOR + marza.

Ryzykiem stopy procentowej obarczone s3 rdéwniez udzielane przez Spdtke
pozyczki.

Spodtka nie zabezpiecza sie przed ryzykiem zmian stop procentowych. Dziatania
dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych obejmujg biezace

monitorowanie sytuacji na rynku pienieznym.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spodtke strat finansowych
na skutek niewypetnienia przez klienta lub kontrahenta swoich zobowigzan.
Ryzyko kredytowe jest gtdwnie zwigzane z naleznosciami Spotki od klientéw
oraz dziatalnoscig finansowg Emitenta. Spdtka podejmuje dziatania w celu
minimalizacji tego ryzyka poprzez monitorowanie sytuacji finansowej

kontrahentdw oraz odpowiednie zabezpieczenie transakgji.

Ryzyko kursowe

Emitent w zwigzku z dokonywanymi zakupami surowcéw od dostawcow
zagranicznych w szczegdlnosci w walucie EUR, narazony jest na wahania
kurséw walut. Istnieje ryzyko, iz negatywne dla Emitenta wahania kurséw

walut, moga spowodowal zmniejszenie marzy ze sprzedazy. Spotka



zabezpiecza sie w duzej mierze przed tym ryzykiem, prowadzac sprzedaz
krajowa w walucie EUR.

Dodatkowo Emitent zaktada, iz czes¢ wyrobdw bedzie trafiata na eksport,
gtéwnie do krajéow Unii Europejskiej, gdzie walutg pfatniczg jest EUR.
Niekorzystny przelicznik EUR wobec PLN moze spowodowad wzrost cen
sprzedazy produktéw na tamtych rynkach, przez co stang sie one mniej
konkurencyjne. Ryzyko zwigzane ze wzrostem kursu EUR jest wieksze od
ryzyka zwigzanego z jego deprecjacja. Wynika to z faktu, iz wieksza czes¢
sprzedazy produktow kupionych w walucie EUR realizowana jest w na rynku
krajowym. Wzrost kursu EUR moze prowadzi¢ do zmniejszenia

konkurencyjnosci oferowanych przez Spdétke towardw.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe

Oprocz biezacej dziatalnosci operacyjnej, Emitent prowadzi rowniez dziatalnosc
inwestycyjng w instrumenty finansowe podmiotéw notowanych na rynkach
podstawowym oraz alternatywnym GPW. Ryzyko tgczace sie z t3 dziatalnoscia
jest powigzane 2z wyceng instrumentéw finansowych oraz ryzykiem
pogorszenia koniunktury na rynku kapitatowym. Stabsza koniunktura moze by¢
przyczyna obnizenia poziomu wycen spdtek, w ktére Emitent inwestuje,
comoze spowodowal pogorszenie sie jego wynikdw finansowych.
Sporadycznie Emitent nabywa réwniez na rynku niepublicznym instrumenty
finansowe Spdtek, ktére zgodnie z zamiarem Emitentdw, majg zostad
wprowadzone do publicznego obrotu.

Niniejsze ryzyko, ograniczane jest poprzez fakt, iz dobdr akcji do portfela
Emitenta poprzedzony jest szczegétowq analiza fundamentalng. Dodatkowo
Emitent inwestuje w papiery wartosciowe spdétek o dobrych parametrach

wskaznikowych.

Ryzyko zmian przepisow prawnych lub ich interpretacji

Biorgc pod uwage, ze specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna

itrudna do przewidzenia zmiennos¢, istotnym ryzykiem dla rozwoju Spotki
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moga by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacji, w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego i finansowego.

W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spotki na biezgco monitoruje zmiany
kluczowych przepiséw prawnych oraz wspétpracuje z  profesjonalnymi
doradcami oraz kancelarig prawna, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem

dostosowywac dziatania do wystepujgcych zmian.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Zjawisko sezonowosci sprzedazy produktdw Spétki jest zjawiskiem naturalnym
w kazdej branzy zwigzanej z surowcami dedykowanymi dla chemii budowlane;.
Efektem sezonowosci jest coroczna niska sprzedaz w IV i | kwartale w stosunku
do pozostatych miesiecy.

Celem minimalizowania skutkéw sezonowosci sprzedazy jest prowadzenie
przez Spdtke dziatalnosci finansowej, ktdra zapewnia przychody catoroczne,

niezaleznie od wahan sezonowych.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gléwnych odbiorcéw i dostawcow
Gtdwnymi odbiorcami produktéw Spoétki sg producenci wyrobdw z tworzyw
sztucznych oraz producenci chemii budowlanej. Spdtka poszerza krag
odbiorcédw  celem rozwoju sprzedazy, jak rdOwniez uzupetnienia
dotychczasowych klientdw, ktdrzy z réznych wzgleddw zaprzestaja wspotpracy
ze Spotka np. w wyniku lepszej oferty od konkurencji. Zagrozeniem
wynikajacym z tego ryzyka jest istnienie grupy duzych odbiorcdw, ktdrych
odejscie bytoby zauwazalne w obrotach rocznych.

Ryzyko zwigzane z uzaleznianiem od dostawcdw jest znaczgce ze wzgledu na
ograniczong ilos¢ producentdw surowcéw chemicznych. Dywersyfikacja
zakupdw w przypadku niektdrych surowcdéw jest ograniczona. Pomimo dos¢
duzej koncentracji kliku producentéw w grupie dostawcow Spdiki, ryzyko to

jest czesciowo ograniczone silng pozycjg Spotki w niszy rynku, na ktdrej dziata.



Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Dziatalnos¢ Spotki opiera sie w znaczacym stopniu na kontakcie z klientami
itrafnym  podejmowaniu  decyzji. Aspekty te wymagaja wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw, dobrze znajacych rynek surowcdédw oraz
rynek chemii budowlanej. Utrata kluczowych pracownikédw wraz z ich wiedza
oraz doswiadczeniem moze skutkowad negatywnym wptywem na wynik
finansowy Spétki Prymus S.A., a takze trudnosciami z realizacja umdw, utrata

klientdw oraz pogorszeniem wizerunku i wiarygodnosci Spotki.

Minimalizacja ryzyka zwigzana jest przede wszystkim z zapewnieniem

odpowiednich warunkdw pracy oraz dodatkdw motywacyjnych.

Ryzyko zwigzane z osiggnieciem celéw strategicznych Spétki

Strategia Emitenta zaktada poprawe warunkdw zakupu, przyspieszenie
realizacji zamdwien, zwiekszenie sprzedazy, rozwdj produktdw finansowych.
Ich osiagniecie wymaga odpowiedniej wiedzy i doswiadczenia o0séb
odpowiedzialnych za kierowanie firma. Istotne zagrozenie wigze sie
z mozliwoscia zbyt optymistycznej oceny efektdw przyjetych zatozen
strategicznych, co prowadzi¢ moze do podejmowania btednych decyzji
dotyczacych organizacji dziatan dystrybucyjnych oraz zwigzanych z rozwojem
w szczegdlnosci produktdw finansowych. W zwigzku z powyzszym, istnieje
ryzyko nieosiggniecia zatozonych celdw, co znalaztoby odbicie w sytuac;ji
finansowej Emitenta. Trudnosci z osiggnieciem zatozonych celdw
strategicznych moga by¢ nastepstwem wptywu wielu nieprzewidywalnych
czynnikdw zewnetrznych (przepisy prawa, popytu, warunki atmosferyczne,
niestabilna sytuacja polityczna itp.).

W celu ograniczenia niniejszego ryzyka na biezgco analizowane s3 czynniki
mogace mie¢ wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Spdétki. Wspomniana analiza stuzy
opracowywaniu odpowiednich krokéw, zmierzajgcych w razie koniecznosci do

tagodzenia i neutralizowania negatywnych czynnikéw.
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Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek, na ktérym dziata Prymus S.A. jest rynkiem na ktérym wystepuje duza
konkurencyjnos¢. Istnieje duzo firm, ktdére dziataja w zakresie sprzedazy
surowcow oraz produktow gotowych dedykowanych dla branzy chemii
budowlanej. Réwniez dziatalnos¢ finansowa prowadzona przez Spdtke posiada
wielu konkurentdw. llos¢ podmiotéw dziatajgcych w tych branzach niesie za
soba réwniez informacje o duzej liczbie klientdw, a wiec pomimo mozliwosci
zmniejszenia marzy ilos¢ klientdw zainteresowanych produktami i ustugami
Spotki bedzie nadal duza.

Minimalizujac ryzyko konkurencji Spdtka na biezgco bada rynek, monitoruje
dziatania promocyjne konkurentdw i stara sie nie tylko nasladowac ich dziatania
ale i kreowac oczekiwania klientéw, przez co znajduje miejsce dla swojej
dziatalnosci.

W zakresie sprzedazy surowcéw Spétka oferuje petny ,,serwis” sprzedazowy
dla swoich klientéw, proponujac doradztwo i wspotprace na poziomie aplikacji
surowcdw w produkcie gotowym. Oferujemy rdéwniez petng obstuge
logistyczng dla naszych partneréw. Jest to nasza gtéwna przewaga wobec
konkurentdw.

Spodtka, nie ma bezposredniego wptywu na dziatania swoich konkurentdw, ale
dzieki przemyslanej strategii oraz statej analizie i elastycznemu reagowaniu na
ich dziatania jest w stanie z nimi skutecznie rywalizowac i uzyskiwac¢ nad nimi

przewage.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen
W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki
terrorystyczne lub dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian,

co moze negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢ Spotki.



